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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo
Quest Global Debt Fondo de Inversion integra una estrategia global de Asset Moneda

Allocation por clases de activo en renta fija, y una seleccion de los mejores y més Inicio Fondo 02 de Noviembre de 2017
Duracién del Fondo Indefinida

importantes gestores de renta fija en cada una de las clases de activos

seleccionados. El portafolio contendra tanto renta fija desarrollada y emergente, Patrimonio (CLP MM) 11.455
: . : : Valor Cuota Serie A (CLP) 1.507,10

buscando el mejor ajuste riesgo retorno de acuerdo a variables N
macroecondmicas. Los gestores, seleccionados segun un ranking de desempefio Valor Cuota Serie B (CLP) 1.248,28
o Bestores e o Cédigo Bolsa de Santiago CFIQGD-A / CFIQGD-B
a su vez se encontrardn en su mayoria registrados ante la (Comision Cédigo Bloomberg CFIQGDA CI / CFIQGDB CI

Clasificadora de Riesgo), pero no necesariamente todos los fondos utilizados lo
estaran. Se utilizardn preferentemente series institucionales en su conformacion.

Rentabilidad Mensual Histérica
1

Afio Ene Feb Mar Abr Ma Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio
Serie A - Rentabilidad en USD
2017 0,03% 0,33% 0,36%
2018 0,53% -0,97% -0,24% -0,75% -2,03% -1,19% 1,12% -0,95% 0,45% -0,92% -0,47% 0,39% -4,96%
2019 2,40% 0,83% 0,85% 0,64% 0,22% 1,62% 0,96% 0,07% 0,33% 0,25% -0,99% 0,97% 8,41%
2020 1,00% -0,57% -9,25% 3,12% 2,80% 2,07% 2,03% 0,38% -0,87% 0,03% 3,17% 1,48% 4,86%
2021 -0,34% -0,50% -0,66% 0,89% 0,42% 0,66% 0,05% 0,57% -0,64% -0,75% -1,04% 0,69% -0,68%
2022 -1,73% -2,30% -1,17% -1,87% -1,18% -3,71% 1,55% 0,09% -3,44% -0,25% 2,71% 0,75% -10,24%
2023 2,43% -1,26% 0,47% 0,47% -0,38% 0,27% 1,13% -0,48% -1,50% -1,08% 3,90% 3,04% 7,06%
2024 -0,11% -0,26% 1,20% -1,34% 0,94% 0,41%
Serie B - Rentabilidad en USD
2019 -0,44% 1,02% 0,58%
2020 1,06% -0,51% -9,19% 3,18% 2,86% 2,12% 2,09% 0,43% -0,81% 0,09% 3,23% 1,54% 5,59%
2021 -0,28% -0,45% -0,61% 0,95% 0,48% 0,71% 0,11% 0,61% -0,60% -0,70% -0,99% 0,75% -0,04%
2022 -1,68% -2,25% -1,11% -1,82% -1,12% -3,65% 1,61% 0,15% -3,39% -0,19% 2,77% 0,81% -9,62%
2023 2,49% -1,20% 0,53% 0,52% -0,32% 0,33% 1,19% -0,42% -1,45% -1,02% 3,96% 3,10% 7,81%
2024  -0,06% -0,20% 1,26% -1,29% 1,00% 0,69%
Serie A - Rentabilidad en CLP
2017 2,14% -4,42% -2,37%
2018 -1,35% -2,55% 1,40% 0,50% 1,22% 1,93% -0,75% 5,45% -2,51% 4,81% -4,38% 3,93% 7,40%
2019 -3,05% -0,09% 4,99% 0,67% 4,81% -2,77% 4,18% 2,83% 1,45% 1,19% 9,39% -6,91% 16,84%
2020 7,79% 1,82% -5,51% 1,42% -1,08% 3,96% -5,94% 2,95% 0,63% -2,03% 2,55% -5,97% -0,43%
2021 2,98% -2,50% -0,40% -0,62% 1,98% 1,45% 4,51% 2,55% 4,08% -0,87% 2,21% 1,55% 18,01%
2022 -6,47% -3,01% -2,41% 5,95% -4,25% 8,87% -1,39% -0,69% 3,24% -2,73% -1,85% -3,63% -9,05%
2023 -3,74% 1,90% -4,32% 2,11% 0,65% -0,96% 6,05% 1,08% 3,31% -0,65% 0,45% 3,94% 9,74%
2024 6,16% 3,77% 2,43% -4,10% -3,03% 4,93%
Serie B - Rentabilidad en CLP
2019 3,17% -6,86% -3,91%
2020 7,86% 1,88% -5,45% 1,47% -1,02% 4,01% -5,89% 3,01% 0,69% -1,97% 2,61% -5,92% 0,26%
2021 3,04% -2,45% -0,34% -0,56% 2,04% 1,50% 4,57% 2,59% 4,11% -0,82% 2,26% 1,61% 18,76%
2022 -6,43% -2,96% -2,36% 6,01% -4,19% 8,94% -1,33% -0,63% 3,30% -2,67% -1,79% -3,58% -8,43%
2023 -3,68% 1,95% -4,27% 2,16% 0,71% -0,90% 6,12% 1,14% 3,37% -0,60% 0,50% 4,00% 10,48%
2024 6,23% 3,83% 2,49% -4,05% -2,97% 5,25%
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Comentario del Mes
El dnimo de los mercados mejoro significativamente en el Gltimo mes, impulsado principalmente por una disminucién de las presiones inflacionarias en las economias
desarrolladas y mejores perspectivas econémicas en Europa y China. En Estados Unidos, el indice de precios al consumidor (IPC) de abril resulté menor a lo previsto,
acompafiado de sefiales de enfriamiento en el mercado laboral y una moderacidn de la actividad econémica. Esto ha llevado al mercado a anticipar un primer recorte de
tasas por parte de la Reserva Federal en septiembre.
En este contexto de optimismo, los rendimientos de los bonos a largo plazo en las economias desarrolladas registraron retrocesos y los indices bursatiles avanzaron de
manera generalizada. En el ambito de los commodities, el cobre brillé como ninglin otro metal, continuando su ascenso y ubicandose cerca de los 4,6 ddlares por libra.
En el mercado de renta fija, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios (GT10) cayé 18pb para finalizar en 4,50.
En relacion con los spreads crediticios, éstos se encuentran actualmente en niveles histéricamente bajos en todas las categorias. En términos de rentabilidad, destaca el
notable desempefio observado en High Yield, especialmente en el segmento de mercados emergentes. En este contexto, el indice Bloomberg Emerging Markets High
Yield ha liderado con un retorno anual cercano al 6%, en marcado contraste con el desempefio negativo acumulado en el afio por la categoria US Investment Grade, que
registra un retorno negativo aproximado del 1,6%.
A diferencia de Estados Unidos, en la Zona Euro existe un consenso sobre la trayectoria esperada del ajuste monetario, con la estimacién del mercado de que el Banco
Central Europeo realizara el primer recorte de la tasa de politica en junio. Esta perspectiva se da en un contexto de mejores expectativas econémicas y mayor confianza.
En China, las ultimas cifras econémicas han sido favorables, impulsando el mercado bursatil local. Este crecimiento se debe al buen inicio del afio y a las medidas
adicionales de apoyo econémico implementadas por el gobierno.
Durante el mes, el fondo Global Debt ha continuado incrementado su posicion en mercados emergentes, centrandose en instrumentos de alta calidad crediticia,
mientras ha mantenido la duracién en torno a 5 afios.
En mayo, el fondo exhibié un rendimiento de 1,00% en délares para la serie B, acumulando un retorno anual de 0,69%. Asimismo, la rentabilidad para la serie B en
pesos en el mes fue de -2,97%, finalizando en un retorno anual de 5,25%.

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee informacion.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcion de valores. I presente informe contiene Gni i i6n relativa a la ilidad pasada del fondo de inversién, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.



