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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

DE INVERSION MAY

Administradora

Fondos

Quest Estrategia Activa es un fondo de inversién publico que invierte en Moneda CLp
instrumentos de deuda, de capitalizacion y alternativos, emitidos tanto por Inicio Fondo 01 de junio 2023
emisores nacionales como extranjeros. A través de una estructura abierta se D”’?C'On_dd Fondo Indefinida
seleccionan los mejores fondos de inversion locales por medio de una gestion de Patrimonio (CLFT MM) $3.327
alocacion activa que busca entregar a sus aportantes una rentablidad de mediano y V?Iqr Cuota Serie A (_CLP) $1.096,31
Codigo Bolsa de Santiago CFIQEAA
largo plazo.
abilidad Mensual Histoérica
Afio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio*
Serie A - Rentabilidad en CLP
2023 0,49% 0,54% 0,43% -0,31%  -1,31% 2,33% 2,87% 5,09%
2024 2,02% 2,35% 1,68% -1,60%  -0,14% 4,33%
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COMENTARIO DEL MES

El animo de los mercados mejoré significativamente en el ultimo mes, impulsado principalmente por una disminucién de las presiones inflacionarias en las economias
desarrolladas y mejores perspectivas econdmicas en Europa y China. En Estados Unidos, el indice de precios al consumidor (IPC) de abril resulté menor a lo previsto,
acompaiiado de sefiales de enfriamiento en el mercado laboral y una moderacién de la actividad econdmica. Esto ha llevado al mercado a anticipar un primer recorte de
tasas por parte de la Reserva Federal en septiembre.

En este contexto de optimismo, los rendimientos de los bonos a largo plazo en las economias desarrolladas registraron retrocesos y los indices bursatiles avanzaron de
manera generalizada. En el ambito de los commodities, el cobre brillé como ningtin otro metal, continuando su ascenso y ubicandose cerca de los 4,6 ddlares por libra.
En el mercado de renta fija, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios (GT10) cay6 18pb para finalizar en 4,50.

En relacion con los spreads crediticios, éstos se encuentran actualmente en niveles histéricamente bajos en todas las categorias. En términos de rentabilidad, destaca el
notable desempefio observado en High Yield, especialmente en el segmento de mercados emergentes. En este contexto, el indice Bloomberg Emerging Markets High
Yield ha liderado con un retorno anual cercano al 6%, en marcado contraste con el desempefio negativo acumulado en el afio por la categoria US Investment Grade, que
registra un retorno negativo aproximado del 1,6%.

A diferencia de Estados Unidos, en la Zona Euro existe un consenso sobre la trayectoria esperada del ajuste monetario, con la estimacion del mercado de que el Banco
Central Europeo realizara el primer recorte de la tasa de politica en junio. Esta perspectiva se da en un contexto de mejores expectativas econdmicas y mayor confianza.
En China, las ultimas cifras econdémicas han sido favorables, impulsando el mercado bursatil local. Este crecimiento se debe al buen inicio del afio y a las medidas
adicionales de apoyo econémico implementadas por el gobierno.

Durante el mes, los indices bursatiles experimentaron significativas alzas. En Estados Unidos, el Nasdaq subié 6,88%, mientras que el S&P 500 registré un incremento de
4,80%. En términos de rendimiento anual, el Nasdaq lidera con un retorno de 11,48%, seguido por el S&P 500 con un alza de 10,64%. Estos movimientos fueron
impulsados por noticias corporativas favorables, especialmente entre las empresas tecnoldgicas. En Europa, el STOXX 600 mostré en mayo un alza de 4,80%. Por otra
parte, el Hang Seng experimentd un aumento de 1,78% durante el mes, impulsado por el buen desempefio econémico en China a principios de 2024.

Durante mayo, el fondo incrementd su exposicion en renta fija internacional, elevando su participacion en moneda extranjera al 38%, aprovechando la apreciacion del
peso chileno versus el délar y el aumento de las tasas de interés de mercado experimentado en la segunda mitad del mes. En la parte local, se redujo la exposicion en
alternativos locales.

La serie A del fondo experimentd una rentabilidad negativa de 0,14% durante el mes, lo que resulté en una rentabilidad acumulada anual de 4,33% al cierre de mayo.
Este desempefio se debe principalmente a la notable apreciacion del peso chileno frente al délar durante el mes, lo cual ha impactado directamente en la participacion
del fondo en moneda extranjera.

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee informacion.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcién de valores. El presente informe contiene Unicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.



