
QUEST ESTRATEGIA ACTIVA FONDO DE INVERSION SEPTIEMBRE 2024
Información de Contacto
Av. Las Condes 11.700, Torre A, piso 10

Vitacura - Santiago de Chile

Contacto: Quest Administradora General de Fondos S.A

Teléfono: +56 (2) 2599 9000

Email: agf@questcapital.cl

Moneda CLP
Inicio Fondo 01 de junio 2023
Duración del Fondo Indefinida
Patrimonio (CLP MM) 
Valor Cuota Serie A (CLP) $1.130,10
Código Bolsa de Santiago  CFIQEAA

Año Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Año

Serie A - Rentabilidad en CLP

2023 0,49% 0,54% 0,43% -0,31% -1,31% 2,33% 2,87% 5,09%

2024 2,02% 2,35% 1,68% -1,60% -0,14% 1,28% 0,94% 0,13% 0,70% 7,54%

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Quest Estrategia Activa es un fondo de inversión público que invierte en

instrumentos de deuda, de capitalización y alternativos, emitidos tanto por

emisores nacionales como extranjeros. A través de una estructura abierta se

seleccionan los mejores fondos de inversión locales por medio de una gestión de

alocación activa que busca entregar a sus aportantes una rentablidad de mediano

y largo plazo.

$4.230

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información.

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversión, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.

Rentabilidad Mensual Histórica

Performance Histórico - SERIE A (CLP) Exposición por Moneda

POSICIONAMIENTO POR CLASE DE ACTIVO  ALLOCATION JUNIO-JULIO

COMENTARIO DEL MES

En septiembre, la reducción de tasas de interés en Estados Unidos y un paquete de estímulos significativo en China renovaron el apetito por el riesgo en los mercados

globales. Las condiciones financieras mejoraron, impulsadas por ajustes en las principales tasas de política monetaria y medidas destinadas a reactivar la economía

china. Esto resultó en un repunte en los mercados bursátiles, caídas en las tasas de interés a largo plazo, un notable aumento en el precio del cobre y un debilitamiento

del dólar.

En Estados Unidos, la Reserva Federal inició un proceso de flexibilización monetaria al realizar un recorte agresivo de 50pb en la tasa Fed Funds, que ahora se encuentra

en un rango de 4,75%-5,00%. Esta postura más bajista se justifica por un mercado laboral menos sólido y una convergencia más rápida hacia la meta de inflación del

2,00%. Como resultado, las tasas a largo plazo cayeron, con el rendimiento del Treasury a 10 años disminuyendo a 3,78%. Además, los spreads crediticios continuaron

su descenso, alcanzando niveles históricamente bajos en todas las categorías. El segmento High Yield en los mercados emergentes se destacó, con el índice Bloomberg

Emerging Markets High Yield reportando un retorno anual cercano al 13%, superando al índice Bloomberg Global Aggregate Corporate, que acumuló un 5,40%.

En la Zona Euro, el Banco Central Europeo (BCE) redujo los costos de endeudamiento en 25pb, llevando la tasa de depósitos a 3,50%. Aunque el BCE mantuvo un

enfoque dependiente de los datos, el deterioro en las perspectivas económicas y la desaceleración de la inflación sugieren que podrían realizarse nuevos recortes en

futuras reuniones.

Por otro lado, en China, la actividad económica siguió mostrando señales de desaceleración, lo que llevó al Banco Popular a implementar medidas de estímulo,

incluyendo recortes en el coeficiente de reservas bancarias y tasas de política de corto plazo. Estas acciones son parte de un esfuerzo por cumplir con un objetivo de

crecimiento del PIB de 5,00% y revitalizar un sector inmobiliario frágil.

Los índices bursátiles globales mostraron un comportamiento alcista, impulsados por la moderación de los temores recesivos en EE. UU., la continuidad de la caída en

las tasas de interés y el estímulo a la economía china. Esto culminó en la mayor alza de las acciones chinas desde 2008, con el Hang Seng avanzando 17,90% y cerrando

con un incremento anual de 24,63%, superando a otros índices económicos. En EE. UU., el Nasdaq y el S&P 500 registraron aumentos de 2,68% y 2,02%,

respectivamente, alcanzando nuevos máximos históricos con retornos anuales de 21,17% y 20,81%. El MSCI EMBI también tuvo un rendimiento notable, con un

incremento en el mes de 6,45%, mientras que el STOXX Europe 600 mostró un crecimiento más modesto de 0,47% y un retorno anual de 9,99%.

Por último, en Chile, los activos financieros respondieron tanto a un cambiante panorama internacional como a cifras internas y a una postura más bajista de la

autoridad monetaria local. La bolsa repuntó un 0,47% tras acumular fuertes pérdidas, alineándose con las correcciones globales. En el mercado de renta fija, las tasas a

corto y largo plazo cayeron, con expectativas de reducciones adicionales en la Tasa de Política Monetaria hasta el próximo año. Las tasas de referencia a largo plazo

alcanzaron mínimos del año, destacando el BTU a 10 años, que cerró en 1,94%, y el BTP a 10 años en 5,19%. Finalmente, el Consejo del Banco Central decidió retomar el

proceso de normalización monetaria, reduciendo la tasa de referencia en 25pb  a 5,50%.

En septiembre, el fondo mantuvo su distribución en renta fija, renta variable y activos alternativos, además de aumentar tácticamente su posición en efectivo, en espera

de oportunidades para incrementar su posicionamiento en moneda extranjera, dada la notable apreciación del peso chileno frente al dólar. Al cierre de mes, el fondo

tenía una exposición de 35% en dólares y de 65% en moneda local.

En el mes, la serie A del fondo registró una rentabilidad de 0,70%, a pesar de la fuerte depreciación del dólar frente al peso chileno, lo que fue compensado por el sólido

rendimiento de todas las clases de activos. En lo que va de 2024, el fondo acumula una rentabilidad de 7,54%, con un rendimiento de 11,72% en los últimos 12 meses.
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Serie A

61,1%24,1%

7,1%
7,7%

DEUDA ACCIONES ALTERNATIVOS CAJA
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AGOSTO
SEPTIEMBRE

65,0%35,0%

CLP USD


