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Email: rarrigorriaga@questcapital.cl - aamar@questcapital.cl

Moneda CLP
Inicio Fondo 5 de julio de 2011
Duración del Fondo Indefinida
Patrimonio del Fondo (CLP MM)
Valor Cuota serie A (CLP)
Valor Cuota serie B (CLP)
Código BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B

Código Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Sep Nov

Serie A 0,14% 0,24% 1,13% 0,29% 1,16% 0,58%

Serie B 0,19% 0,28% 1,17% 0,34% 1,17% 0,61%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2023 Total

Serie A 5,98% 6,65% 8,46% 3,45% 8,62% 5,60% 79,84%

Serie B 8,98% 5,95% 46,69%

* Serie A inició operaciones el 01.07.2011. Serie B inició operaciones el 01.01.2015

INCOFIN 7,00% Duration (años) 87,95%

BANCO CENTRAL 5,63% YTM 8,86%

BANCO SCOTIABANK 5,51% 3,20%

BANCO SANTANDER 5,13%

BANCO BICE 5,12%

BANCO DE CHILE 4,97% BCU-2 BCP-2 GT-10 3,90%

BANCO BCI 4,95% BCU-5 BCP-5 GTII-10 1,75%

BANCO ESTADO 4,76% BCU-10 BCP-10 CLP/US$ 913,99

FALABELLA 3,88% TPM Infl. 12M

GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 3,70%

2019 2020

3,79% -3,81%

4,73%

4,34%

4,86%

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una

variación de la UF de 3,70% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo

de inversión, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.

En agosto, los mercados internacionales mostraron una notable sensibilidad ante cifras de débil actividad económica y cambios en las condiciones

financieras, experimentando episodios de alta volatilidad e incertidumbre, donde las noticias provenientes de Estados Unidos dominaron el

panorama.

En Estados Unidos, señales de desaceleración económica y un enfriamiento del mercado laboral más pronunciado de lo previsto reavivaron los

temores de recesión. Estos factores llevaron a los activos financieros a reflejar preocupación y a consolidar las expectativas de recortes en las tasas

de interés. Se espera que este proceso bajista comience en la próxima reunión de septiembre, en respuesta al ajuste económico y a la disminución

de las presiones inflacionarias. En este contexto, las tasas a largo plazo en las principales economías registraron retrocesos, con el rendimiento del

Treasury a 10 años cayendo 13pb, terminando en una tasa de 3,90%. 

En el mercado financiero local, los principales activos financieros se vieron impactados por la volatilidad del entorno internacional. La bolsa registró

una leve alza de 0,30%, situándose levemente por debajo de los 6.500 pts. En el ámbito de la renta fija, destacó el notable retroceso en las tasas

benchmark a largo plazo, mostrando una alta correlación con las tasas externas.

En este entorno, el rendimiento del BTU a 10 años cerró en 2,37%, registrando una disminución de 33pb durante el mes, mientras que el BTP a 10

años concluyó en 5,63%, con una reducción de 30pb. Aunque aún hay algo de margen para caídas adicionales, este es más limitado para las tasas a

largo plazo, acercándonos a los niveles de equilibrio.

Durante el mes, el fondo incrementó su exposición en bonos de alta clasificación crediticia y de baja duración.

En agosto, la serie A del fondo obtuvo una rentabilidad de 1,22%, mientras que la serie B alcanzó 1,25%, acumulando rendimientos anuales de

5,73% y 6,01%, respectivamente. Este desempeño positivo se debe principalmente a la fuerte caída en las tasas de los bonos gubernamentales y al

buen rendimiento de los instrumentos indexados a la Unidad de Fomento (UF).

Distribución por Sector (% del activo) Distribución por Tipo de Instrumento (% del activo)

Principales emisores (% del activo) Principales Características

4,31

8,55%

 

Antecedentes de Mercado (31/08/2024)

Comentario del Mes

1,68%

3,01%

2,37%

5,75%

5,37%

5,51%

5,63%

3,70%

1,25%

Rentabilidad Anual Histórica

6,01%

2018

Perfomance Histórico Distribución por Clasificación de Riesgo (% del activo)

QUEST RENTA LOCAL FONDO DE INVERSIÓN AGOSTO 2024

Objetivos del Fondo Características del Fondo

QUEST Renta Local Fondo de Inversión es un fondo que invierte en

todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su

filosofía de inversión se basa en el estudio de empresas y mercados,

además de análisis macroeconómico. De este modo, busca generar

una rentabilidad superior a la Tasa de Política Monetaria del Banco

Central de Chile (“TPM”) más 100 puntos base anuales.

11.307
14.396,60
15.007,09

Rentabilidad Nominal Mensual

2022

11,19%

11,17%

2024

5,73%

2,75%

2,29%

2021

Oct

-3,33%

0,83%

Jul DicAgo

0,86%

4,76%

4,34%

1,22%

UF

CLP

US HEDGE

33,75%

24,93%
21,49%

6,20%

13,63%

AAA AA A BBB Menor que BBB- o
sin clasificación

197,2
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Retorno Total Acumulado serie A

Quest Renta Local - Serie A

Financiero; 55,49%

Otros; 14,58%

Inmobiliario; 
9,32%

Materiales; 7,03%

Consumo Cíclico; 6,51%
Centrales; 4,83% 54,41%

28,38%

6,40% 5,98% 4,83%

Bonos Empresas Bonos Bancarios Letras Hipotecarias Otros/Caja Bonos Banco
Central/Gobierno
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