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Moneda CLP
Inicio Fondo 5 de julio de 2011
Duración del Fondo Indefinida
Patrimonio del Fondo (CLP MM)
Valor Cuota serie A (CLP)
Valor Cuota serie B (CLP)
Código BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B

Código Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Sep Nov

Serie A 0,14% 0,24% 1,13% 0,29% 1,16% 0,58%

Serie B 0,19% 0,28% 1,17% 0,34% 1,17% 0,61%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2023 Total

Serie A 5,98% 6,65% 8,46% 3,45% 8,62% 5,60% 79,84%

Serie B 8,98% 5,95% 46,69%

* Serie A inició operaciones el 01.07.2011. Serie B inició operaciones el 01.01.2015

INCOFIN 6,86% Duration (años) 87,33%

BANCO BCI 6,48% YTM 9,59%

BANCO SCOTIABANK 5,36% 3,08%

BANCO BICE 5,03%

BANCO SANTANDER 5,02%

BANCO DE CHILE 4,87% BCU-2 BCP-2 GT-10 3,78%

BANCO CENTRAL 4,84% BCU-5 BCP-5 GTII-10 1,60%

BANCO ESTADO 4,65% BCU-10 BCP-10 CLP/US$ 897,68

FALABELLA 3,89% TPM Infl. 12M

SECURITIZADORA SECURITY S.A. 3,64%

UF

CLP

US HEDGE

Rentabilidad Nominal Mensual

2022

11,19%

11,17%

2024

7,54%

2,75%

2,29%

2021
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-3,33%

0,83%

Jul DicAgo

0,86%

4,76%

4,34%

1,22%

QUEST RENTA LOCAL FONDO DE INVERSIÓN SEPTIEMBRE 2024

Objetivos del Fondo Características del Fondo

QUEST Renta Local Fondo de Inversión es un fondo que invierte en

todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su

filosofía de inversión se basa en el estudio de empresas y mercados,

además de análisis macroeconómico. De este modo, busca generar

una rentabilidad superior a la Tasa de Política Monetaria del Banco

Central de Chile (“TPM”) más 100 puntos base anuales.

11.520
14.642,65
15.267,96

1,25%

Rentabilidad Anual Histórica

7,86%

2018

1,71%

1,74%

Perfomance Histórico Distribución por Clasificación de Riesgo (% del activo)

 

Antecedentes de Mercado (30/09/2024)

Comentario del Mes

1,68%

3,01%

1,94%

5,50%

5,37%

5,14%

5,19%

3,39%

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una

variación de la UF de 3,39% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo

de inversión, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.

En el ámbito externo, la reducción de tasas en Estados Unidos y el significativo paquete de estímulos en China renovaron el apetito por riesgo en los

mercados globales durante septiembre. Las condiciones financieras más favorables, gracias al ajuste previsto en las principales tasas de política

monetaria, junto con las medidas para reactivar la economía china, impulsaron un repunte bursátil, una caída en las tasas de interés de largo plazo,

un notable aumento del precio del cobre y un debilitamiento general del dólar.

En Estados Unidos, la Reserva Federal inició un proceso de flexibilización monetaria con un recorte agresivo de 50pb, dejando el rango para la tasa

Fed Funds en 4,75% - 5,00%. Esta postura, más bajista de lo anticipado, se basa en un mercado laboral menos robusto y en una convergencia más

rápida hacia la meta de inflación del 2%. En este contexto, las tasas a largo plazo registraron retrocesos, con el rendimiento del Treasury a 10 años

cayendo 12pb, finalizando en 3,78%.

En Chile, los activos financieros han estado sujetos a un cambiante y agitado panorama internacional y sus riesgos, pero también han reaccionado a

cifras internas y a una postura más bajista de la autoridad monetaria local. La bolsa, tras acumular fuertes pérdidas, repuntó de manera significativa,

cerrando en 0,47%, alineándose con las correcciones globales. En el mercado de renta fija, se destaca una caída generalizada de las tasas, tanto a

corto como a largo plazo, con expectativas de reducciones adicionales en la Tasa de Política Monetaria hasta el próximo año. Las tasas de referencia

a largo plazo mostraron retrocesos significativos, alcanzando mínimos del año: el BTU a 10 años cerró en 1,94%, con una disminución de 43pb

durante el mes, mientras que el BTP a 10 años concluyó en 5,19%, con una reducción de 44pb. Si bien aún queda algo de margen, este se encuentra

más limitado para las tasas más largas, acercándose a niveles de equilibrio. Finalmente, en un movimiento ampliamente anticipado por el mercado,

el Consejo del Banco Central decidió retomar el proceso de normalización monetaria tras una pausa táctica a fines de julio, reduciendo la tasa de

referencia en 25bp, llevándola a 5,50%.

Durante el mes, el fondo mantuvo su exposición en bonos de alta clasificación crediticia y de baja duración.

En septiembre, la serie A del fondo obtuvo una rentabilidad de 1,71%, mientras que la serie B alcanzó 1,74%, acumulando rendimientos anuales de

7,54% y 7,86%, respectivamente. Este desempeño positivo se debe principalmente a la fuerte caída en las tasas de los bonos gubernamentales y al

buen rendimiento de los instrumentos indexados a la Unidad de Fomento (UF).

Distribución por Sector (% del activo) Distribución por Tipo de Instrumento (% del activo)

Principales emisores (% del activo) Principales Características

4,54

7,97%

2019 2020

3,79% -3,81%

4,73%

4,34%
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34,25%
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6,33%
10,61%
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Retorno Total Acumulado serie A

Quest Renta Local - Serie A

Financiero; 53,07%

Otros; 16,04%

Inmobiliario; 
8,34%

Consumo Cíclico; 
7,57%

Materiales; 7,02%
Centrales; 4,84%

50,31%

29,81%

8,70% 6,34% 4,84%

Bonos Empresas Bonos Bancarios Otros/Caja Letras Hipotecarias Bonos Banco
Central/Gobierno
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