QUEST RENTA GLOBAL HEDGE FONDO DE INVERSION Diciembre 2024
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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversién invierte en bonos globalesy Moneda CLp
cuotas sin costo de QUEST Renta Global Fl. El fondo vende contratos Inicio Fondo 6 de Julio de 2016
forward de CLP/USD. Esto para cubrir el riesgo de moneda y generar un Duracién del Fondo Indefinida
rendimiento adicional si las tasas de interés en pesos son mas altas que las  Patrimonio (CLP MM) 11.328
tasas en dolares. Valor Cuota Serie U (CLP) 1.478

Cddigo Bolsa de Santiago CFIQRGH

Cddigo Bloomberg CFIQRGH CI

Rentabilidad Mensual Histérica

Aiio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Aiio
Serie U
2016 2,01% 2,42% 0,28% 1,16% -2,74% 2,04% 5,17%
2017 1,87% 2,04% 0,53% 2,02% 0,83% 0,44% 1,24% 1,33% 0,62% 1,00% 0,52% 0,15% 13,33%
2018 0,17% -1,59% -0,23% 0,14% -1,96% -0,64% 1,46% -2,75% 1,57% -1,56% -1,37% -0,11% -6,75%
2019 4,62% 1,67% 0,75% 2,08% -0,72% 3,68% 1,49% 0,55% 0,64% 1,22% 1,50% 0,86% 19,83%
2020 1,33% -1,49% -17,28% 6,18% 5,07% 2,90% 1,84% 2,27% -0,76% 0,62% 4,36% 1,63% 4,56%
2021 0,47% 0,60% -1,44% 1,00% 0,72% 0,14% -0,02% 1,04% -1,60% -0,75% -1,54% 0,44% -1,00%
2022 -1,59% -4,70% -3,84% -1,92% -0,93% -5,20% 1,48% 2,60% -4,64% -0,69% 5,69% 1,42% -12,20%
2023 3,13% -1,76% -0,16% 0,97% -0,14% 0,90% 2,24% 0,06% -0,08% -1,48% 4,68% 4,63% 13,52%
2024 0,94% 0,52% 1,37% -1,04% 0,96% 1,08% 1,17% 1,76% 1,67% 0,06% -0,41% -0,14% 8,19%
Rentabilidad Acumulada en CLP 48,68%
Evolucién Valor Cuota - Serie U Distribucién por Rating Crediticio (Activo Subyacente)
1.550 40%
1.500
1.450 35%
1.400 30%
1.350
1.300 25%
1.250 o
1.200 20%
1.150 15%
1.100
1.050 10%
e I
900 0% = I Hm H - o
T 0 T O F © F 0 F © F 0 g 0 g o F o 2 » T T W W W ® ® W @O Q Z
T3 L3 L3 28 58 53 H8 8B 0 8 2 328 %P g 2
O LA N L 0L 0N O NSO NNy S = + ! ¥
~ oo © o - N w B
Principales Paises (% de activos) Principales Emisores (% de activos)
EE.UU. 18,21% NEXTERA ENERGY CAPITAL 4,14%
Chile 9,34% TRANSCANADA TRUST 3,97%
Canada 7,08% ENERGY TRANSFER LP 3,33%
India 7,12% ENBRIDGE INC 3,12%
Brasil 6,29% SWEDBANK AB 3,04%
Indonesia 5,11% INTERCORP PERU LTD 2,99%
Republica Dominicana 4,67% ADANI PORTS AND SPECIAL 2,81%
Reino Unido 4,57% SOFTBANK GROUP CORP 2,78%
México 3,89% BANCO SANTANDER SA 2,78%
Suecia 3,04% PETROBRAS GLOBAL FINANCE 2,67%

Comentario del Mes

El aflo 2024 estuvo marcado por la resiliencia econdmica de Estados Unidos, las decisiones de politica monetaria de la Reserva Federal, la fragilidad de la economia
china, las tensiones geopoliticas y las posibles politicas econdmicas bajo la presidencia de Donald Trump. En este contexto, el délar se fortalecid a nivel global.

En Estados Unidos, la Reserva Federal inicié un proceso de normalizacidn monetaria en septiembre, recortando la tasa de interés de referencia en 100 puntos basicos a
lo largo del afio. Para diciembre, esta se ubicaba en el rango de 4,50%-4,25%. Sin embargo, las tasas de los bonos del Tesoro mostraron un incremento significativo, con
una curva de rendimientos mas empinada. El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios cerrd el afio en 4,57%, un aumento de 69 puntos basicos en 2024. Este
repunte reflejo, en parte, las expectativas sobre las politicas de Trump, orientadas a impulsar el crecimiento econdmico, aumentar aranceles y ampliar el déficit fiscal si
el Congreso no logra reducir el gasto del Gobierno Federal.

Los spreads crediticios disminuyeron considerablemente, alcanzando niveles no vistos desde 2007 tanto en la categoria de Investment Grade como en High Yield. Los
bonos con mayor riesgo crediticio ofrecieron retornos superiores a los bonos del Tesoro, gracias al mayor devengo y a la reduccién de los spreads, lo que ayudo a
compensar el impacto del aumento de las tasas base. Destacaron los bonos High Yield, cuyo rendimiento superé ampliamente al de alternativas de mayor clasificacion.
El indice Bloomberg Global High Yield Bond obtuvo un retorno del 10,7%, frente al 3,5% registrado por el indice Bloomberg Global Aggregate Corporate. Esta
disminucion en los spreads crediticios se debié a la resiliencia de la economia estadounidense y a un nivel excepcionalmente bajo de incumplimientos entre los
emisores de bonos.

En este contexto, el fondo Quest Renta Global fortalecid la calidad crediticia de su cartera, ajustdndose a la caida de los spreads. Durante la primera semana de
octubre, el fondo redujo su duracidn, aprovechando los minimos en los rendimientos de los bonos del Tesoro. Mds tarde, tras el aumento de los rendimientos posterior
a las elecciones en Estados Unidos, el fondo ajusté la duracién a un nivel mas neutral de cinco afios.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversién, sin que
ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



	FSRGH

