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Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversion invierte en bonos globales Moneda CLP
y cuotas sin costo de QUEST Renta Global Fl. El fondo vende contratos Inicio Fondo 6 de Julio de 2016
forward de CLP/USD. Esto para cubrir el riesgo de moneda y generar un Duracién del Fondo Indefinida
rendimiento adicional si las tasas de interés en pesos son mds altas que las  Patrimonio (CLP MM) 9.923
tasas en dolares. Valor Cuota Serie U (CLP) 1.461
Cddigo Bolsa de Santiago CFIQRGH
Codigo Bloomberg CFIQRGH CI
Aiio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Aiio '
Serie U
2016 2,01% 2,42% 0,28% 1,16% -2,74% 2,04% 5,17%
2017 1,87% 2,04% 0,53% 2,02% 0,83% 0,44% 1,24% 1,33% 0,62% 1,00% 0,52% 0,15% 13,33%
2018 0,17% -1,59%  -0,23% 0,14% -1,96%  -0,64% 1,46% 2,75% 1,57% -1,56%  -1,37%  -0,11%  -6,75%
2019 4,62% 1,67% 0,75% 2,08% 0,72% 3,68% 1,49% 0,55% 0,64% 1,22% 1,50% 0,86% 19,83%
2020 1,33% -1,49%  -17,28%  6,18% 5,07% 2,90% 1,84% 2,27% -0,76% 0,62% 4,36% 1,63% 4,56%
2021 0,47% 0,60% -1,44% 1,00% 0,72% 0,14% -0,02% 1,04% -1,60% -0,75% -1,54% 0,44% -1,00%
2022 -1,59%  -4,70%  -3,84%  -1,92%  -0,93%  -5,20% 1,48% 2,60% 4,64%  -0,69% 5,69% 1,42%  -12,20%
2023 3,13% -1,76% -0,16% 0,97% -0,14% 0,90% 2,24% 0,06% -0,08% -1,48% 4,68% 4,63% 13,52%
2024 0,94% 0,52% 1,37% -1,04% 0,96% 1,08% 1,17% 1,76% 6,94%
Rentabilidad Acumulada en CLP 46,95%
Distribucién por Rating Crediticio (Activo Subyacente)
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Principales Paises (% de activos) Principales Emisores (% de activos)
EE.UU. 18,45% TRANSCANADA TRUST 3,96%
Brasil 11,60% ENERGY TRANSFER LP 3,32%
Indonesia 7,12% ENBRIDGE INC 3,15%
Canada 7,11% MOTIVA ENTERPRISES LLC 3,06%
India 6,63% VEDANTA RESOURCES 2,75%
Reino Unido 6,20% BANCO MERCANTIL DE NORTE 2,73%
Chile 5,75% KLABIN AUSTRIA GMBH 2,62%
México 4,06% UBS GROUP AG 2,60%
Sud Africa 3,15% PETROBRAS GLOBAL FINANCE 2,58%
Colombia 2,79% FREEPORT INDONESIA PT 2,49%

Comentario del Mes

El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios continud su descenso, terminando agosto en 3.90%. Esta caida fue impulsada principalmente por datos de empleo en
EE.UU. mds débiles de lo esperado. El gobierno reportd que las néminas no agricolas aumentaron solo 142,000 en julio, y las ganancias de empleo de los seis meses
anteriores se revisaron a la baja en 818,000 puestos. La tasa de desempleo de EE.UU. subid a 4.2%, frente al minimo de 3.3% registrado en enero de 2023. La inflacién
también continué su descenso gradual, con el indice de Precios al Consumidor aumentando un 2.5% en los Gltimos 12 meses. Un mercado laboral mas débil y una
inflacion mds baja han preparado el terreno para que la Reserva Federal comience a reducir la tasa de fondos federales en septiembre, desde su nivel actual de 5.5%. E|
mercado ahora espera que la tasa caiga a 4.5% para fin de afio y a 2.75% a largo plazo.

Con el surgimiento de expectativas de tasas de interés mas bajas, el indice del ddlar estadounidense, que mide la fortaleza del délar frente a una canasta de monedas
globales, caydé un 2.3% en agosto. Durante el primer semestre del afio, el indice del ddlar se habia fortalecido un 4%, ya que la economia estadounidense super6 el
rendimiento de otras y la Reserva Federal mantuvo tasas altas. Ahora, el indice del ddlar esta sin cambios en lo que va del afio.

A pesar del debilitamiento de las condiciones econdmicas, los diferenciales de crédito para los bonos de alto rendimiento permanecen ajustados. El diferencial
(“spread”) del indice Bloomberg Global High Yield se redujo ligeramente de 393 a 383 puntos bésicos en junio, en comparacién con los 471 puntos basicos de hace un
afio. Estos diferenciales bajos estdn respaldados por una tasa de incumplimiento en EE.UU. del 1.8%, con la mayoria de los emisores de bonos enfrentando un riesgo
minimo de refinanciacion en el futuro cercano. Sin embargo, las tasas de incumplimiento de las empresas que dependen de préstamos a tasa variable, o "préstamos
apalancados", estan en aumento. Fitch Ratings ha elevado su proyeccién de la tasa de incumplimiento de los préstamos apalancados a un rango de entre 5.0% y 5.5%
para 2024. Un deterioro econdmico mas severo podria aumentar las tasas de incumplimiento tanto de bonos como de préstamos. Cabe destacar que el fondo no
invierte en préstamos y ha mejorado la calidad crediticia general de su cartera de bonos.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Unicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que

ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



