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Vitacura - Santiago de Chile
Contacto: Matthew Poe
Teléfono: +56 (2) 2599 9000
Email: mpoe@questcapital.cl

Moneda CLP
Inicio Fondo 13 de Enero de 2016
Duración del Fondo Indefinida
Patrimonio (CLP MM) 56.333
Valor Cuota Serie A (CLP) 1.820
Valor Cuota Serie B (CLP) 1.896
Valor Cuota Serie I (CLP) 1.418
Código Bolsa de Santiago  CFIQRGA / CFIQRGB / CFIQRGI

6,85 Código Bloomberg CFIQRGA CI / CFIQRGB CI  / CFIQRGI CI

5,40

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD

Serie A 0,51% -0,15% 1,28% -1,08% 1,17% 0,88% 1,26% 2,09% 6,07%
Serie B 0,55% -0,12% 1,32% -1,04% 1,20% 0,92% 1,30% 2,13% 6,40%
Serie I 0,57% -0,09% 1,35% -1,01% 1,23% 0,94% 1,33% 2,15% 6,61%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 YTD TOTAL

Serie A 15,00% 12,23% -7,78% 20,34% 10,30% 0,95% -14,14% 9,89% 6,07% 59,62%
Serie B 15,57% 12,57% -7,15% 20,83% 10,83% 1,46% -13,74% 10,34% 6,40% 66,20%
Serie I 16,02% 13,03% -6,78% 21,24% 11,26% 1,85% -13,47% 10,73% 6,61% 71,54%

1 año 14,33% 9,42% 13,42% 14,73%
3 años -0,14% -1,25% -1,70% 2,50%
5 años 3,56% 0,92% 0,41% 4,11%

Desde inicio 6,45% 3,06% 3,62% 5,95%
Ret. Acumulada 71,54% 29,72% 35,97% 64,81%

EE.UU. 18,45% TRANSCANADA TRUST 3,96%

Brasil 11,60% ENERGY TRANSFER LP 3,32%

Indonesia 7,12% ENBRIDGE INC 3,15%

Canada 7,11% MOTIVA ENTERPRISES LLC 3,06%

India 6,63% VEDANTA RESOURCES 2,75%

Reino Unido 6,20% BANCO MERCANTIL DE NORTE 2,73%

Chile 5,75% KLABIN AUSTRIA GMBH 2,62%

México 4,06% UBS GROUP AG 2,60%

Sud Africa 3,15% PETROBRAS GLOBAL FINANCE 2,58%

Colombia 2,79% FREEPORT INDONESIA PT 2,49%

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Rentabilidad Nominal Mensual (USD)

Desempeño en USD - SERIE I  - Con Re-inversión de Dividendos Distribución por Rating Crediticio (Más bajo de los Calificadores)

Rentabilidad Nominal Histórica (USD)

Rentabilidad Anualizada (USD)

Bloomberg Global Aggregate - 

Corporate Index
Renta Global Serie I 

J.P. Morgan EMBI Global Diversified 

Index

Quest Renta Global Fondo de Inversión invierte en instrumentos de renta 

fija internacional denominados principalmente en dólares de los Estados 

Unidos de América, con una amplia diversificación de emisores, países y 

sectores. El Fondo invierte en bonos “high yield” y en bonos con grado de 

inversión, emitidos por entidades de mercados emergentes y mercados 

desarrollados.

Yield to Maturity (%)
Duración Modificada (años)

Estadísticas

Principales Países (% de Activos) Principales Emisores (% de Activos)

Bloomberg  Global High Yield Index

2. Para la Serie I, entre 2016 y 2019 se calculó una serie proforma.

1.Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información.

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversión, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.

Comentario del Mes

El rendimiento del bono del Tesoro a 10 años continuó su descenso, terminando agosto en 3.90%. Esta caída fue impulsada principalmente por datos de empleo en

EE.UU. más débiles de lo esperado. El gobierno reportó que las nóminas no agrícolas aumentaron solo 142,000 en julio, y las ganancias de empleo de los seis meses

anteriores se revisaron a la baja en 818,000 puestos. La tasa de desempleo de EE.UU. subió a 4.2%, frente al mínimo de 3.3% registrado en enero de 2023. La inflación

también continuó su descenso gradual, con el Índice de Precios al Consumidor aumentando un 2.5% en los últimos 12 meses. Un mercado laboral más débil y una

inflación más baja han preparado el terreno para que la Reserva Federal comience a reducir la tasa de fondos federales en septiembre, desde su nivel actual de 5.5%. El

mercado ahora espera que la tasa caiga a 4.5% para fin de año y a 2.75% a largo plazo.

Con el surgimiento de expectativas de tasas de interés más bajas, el índice del dólar estadounidense, que mide la fortaleza del dólar frente a una canasta de monedas

globales, cayó un 2.3% en agosto. Durante el primer semestre del año, el índice del dólar se había fortalecido un 4%, ya que la economía estadounidense superó el

rendimiento de otras y la Reserva Federal mantuvo tasas altas. Ahora, el índice del dólar está sin cambios en lo que va del año.

A pesar del debilitamiento de las condiciones económicas, los diferenciales de crédito para los bonos de alto rendimiento permanecen ajustados. El diferencial

(“spread”) del índice Bloomberg Global High Yield se redujo ligeramente de 393 a 383 puntos básicos en junio, en comparación con los 471 puntos básicos de hace un

año. Estos diferenciales bajos están respaldados por una tasa de incumplimiento en EE.UU. del 1.8%, con la mayoría de los emisores de bonos enfrentando un riesgo

mínimo de refinanciación en el futuro cercano. Sin embargo, las tasas de incumplimiento de las empresas que dependen de préstamos a tasa variable, o "préstamos

apalancados", están en aumento. Fitch Ratings ha elevado su proyección de la tasa de incumplimiento de los préstamos apalancados a un rango de entre 5% y 5.5%

para 2024. Un deterioro económico más severo podría aumentar las tasas de incumplimiento tanto de bonos como de préstamos. Cabe destacar que el fondo no

invierte en préstamos y ha mejorado la calidad crediticia general de su cartera de bonos.
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Quest Renta Global I en USD

Bloomberg Global Aggregate - Corporate
Index


