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Quest Global Debt Fondo de Inversién integra una estrategia global de Asset Moneda CLp
Allocation por clases de activo en renta fija, y una seleccién de los mejores y mas Inicio Fondo 02 de Noviembre de 2017
Duracién del Fondo Indefinida

importantes gestores de renta fija en cada una de las clases de activos

seleccionados. El portafolio contendrd tanto renta fija desarrollada y emergente, Patrimonio (CLP MM) 11.758
" . N - P Valor Cuota Serie A (CLP) 1.564,97

buscando el mejor ajuste riesgo retorno de acuerdo a variables macroeconémicas. N
Los gestores, seleccionados segin un ranking de desempefio, a su vez se Valor Cuota Serie B (CLP) 1.296,95
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encontraran en su mayoria registrados ante la ' omision asificadora de Codlgo BlDOmbEfg CFIQGDA CI /CF|QGDB a

Riesgo), pero no necesariamente todos los fondos utilizados lo estaran. Se
utilizaran preferentemente series institucionales en su conformacion.

Rentabilidad Mensual Histérica
1

Afio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio

Serie A - Rentabilidad en USD

2017 0,03% 0,33% 0,36%
2018 0,53% -0,97% -0,24% -0,75% -2,03% -1,19% 1,12% -0,95% 0,45% -0,92% -0,47% 0,39% -4,96%
2019 2,40% 0,83% 0,85% 0,64% 0,22% 1,62% 0,96% 0,07% 0,33% 0,25% -0,99% 0,97% 8,41%
2020 1,00% -0,57% -9,25% 3,12% 2,80% 2,07% 2,03% 0,38% -0,87% 0,03% 3,17% 1,48% 4,86%
2021 -0,34% -0,50% -0,66% 0,89% 0,42% 0,66% 0,05% 0,57% -0,64% -0,75% -1,04% 0,69% -0,68%
2022 -1,73% -2,30% -1,17% -1,87% -1,18% -3,71% 1,55% 0,09% -3,44% -0,25% 2,71% 0,75% -10,24%
2023 2,43% -1,26% 0,47% 0,47% -0,38% 0,27% 1,13% -0,48% -1,50% -1,08% 3,90% 3,04% 7,06%
2024 -0,11% -0,26% 1,20% -1,34% 0,94% 0,81% 1,22%
Serie B - Rentabilidad en USD
2019 -0,44% 1,02% 0,58%
2020 1,06% -0,51% -9,19% 3,18% 2,86% 2,12% 2,09% 0,43% -0,81% 0,09% 3,23% 1,54% 5,59%
2021 -0,28% -0,45% -0,61% 0,95% 0,48% 0,71% 0,11% 0,61% -0,60% -0,70% -0,99% 0,75% -0,04%
2022 -1,68% -2,25% -1,11% -1,82% -1,12% -3,65% 1,61% 0,15% -3,39% -0,19% 2,77% 0,81% -9,62%
2023 2,49% -1,20% 0,53% 0,52% -0,32% 0,33% 1,19% -0,42% -1,45% -1,02% 3,96% 3,10% 7,81%
2024 -0,06% -0,20% 1,26% -1,29% 1,00% 0,87% 1,57%
Serie A - Rentabilidad en CLP
2017 2,14% -4,42% -2,37%
2018 -1,35% -2,55% 1,40% 0,50% 1,22% 1,93% -0,75% 5,45% -2,51% 4,81% -4,38% 3,93% 7,40%
2019 -3,05% -0,09% 4,99% 0,67% 4,81% -2,77% 4,18% 2,83% 1,45% 1,19% 9,39% -6,91% 16,84%
2020 7,79% 1,82% -5,51% 1,42% -1,08% 3,96% -5,94% 2,95% 0,63% -2,03% 2,55% -5,97% -0,43%
2021 2,98% -2,50% -0,40% -0,62% 1,98% 1,45% 4,51% 2,55% 4,08% -0,87% 2,21% 1,55% 18,01%
2022 -6,47% -3,01% -2,41% 5,95% -4,25% 8,87% -1,39% -0,69% 3,24% -2,73% -1,85% -3,63% -9,05%
2023 -3,74% 1,90% -4,32% 2,11% 0,65% -0,96% 6,05% 1,08% 3,31% -0,65% 0,45% 3,94% 9,74%
2024 6,16% 3,77% 2,43% -4,10% -3,03% 3,84% 8,96%
Serie B - Rentabilidad en CLP
2019 3,17% -6,86% -3,91%
2020 7,86% 1,88% -5,45% 1,47% -1,02% 4,01% -5,89% 3,01% 0,69% -1,97% 2,61% -5,92% 0,26%
2021 3,04% -2,45% -0,34% -0,56% 2,04% 1,50% 4,57% 2,59% 4,11% -0,82% 2,26% 1,61% 18,76%
2022 -6,43% -2,96% -2,36% 6,01% -4,19% 8,94% -1,33% -0,63% 3,30% -2,67% -1,79% -3,58% -8,43%
2023 -3,68% 1,95% -4,27% 2,16% 0,71% -0,90% 6,12% 1,14% 3,37% -0,60% 0,50% 4,00% 10,48%
2024 6,23% 3,83% 2,49% -4,05% -2,97% 3,90% 9,35%
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Comentario del Mes

Durante junio, la economia global mostré sefiales divergentes en términos de actividad e inflacion, aumentando la incertidumbre en los mercados financieros
internacionales. En EE. UU., la economia dio nuevas sefiales de que su ajuste avanza, junto a una inflacién que siguié moderandose, reforzando las perspectivas de que la
Fed inicie un proceso de recortes en la tasa de politica hacia fin de afio. Destacan las cifras de empleo, que indican que el mercado laboral esta perdiendo impulso, mientras
que las expectativas del sector servicios han pasado a una zona de contraccidn. A esto se suman las ventas minoristas y la produccion industrial, que también reflejan un
menor dinamismo. En este contexto, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios disminuy6 10pb, situdndose en 4,39%, permaneciendo en niveles elevados desde una
perspectiva histérica.

En relacion con los spreads crediticios, éstos se encuentran actualmente en niveles historicamente bajos en todas las categorias. En términos de rentabilidad, destaca el
notable desempefio observado en High Yield, especialmente en el segmento de mercados emergentes. En este contexto, el indice Bloomberg Emerging Markets High Yield
ha liderado con un retorno anual sobre el 6%, en marcado contraste con el bajo rendimiento acumulado en el afio por la categoria US Investment Grade, que presenta un
retorno aproximado del 0,1%.

En la Zona Euro, el Banco Central Europeo implementé una reduccion de 25pb en la Tasa de Politica Monetaria (TPM), llevdndola a 4,25%, sin sorprender al mercado. Por
otra parte, se reconoce una actividad econémica mas debilitada que, sumada a la incertidumbre politica ante las elecciones en Francia y las sefiales emergentes de este
contexto, resaltaron la pérdida de valor de su moneda.

En China, los principales indicadores lideres a nivel sectorial se deterioraron en junio, confirmando el debilitamiento de las condiciones macroecondmicas. Ante esto,
aumenta la preocupacién por el estado de la economia y sus perspectivas futuras.

En junio, el fondo Global Debt ha mantenido su inversidn en instrumentos de alta calidad crediticia con una duracion aproximada de 5 afios.

En el mes, el fondo exhibié un rendimiento de 0,87% en ddlares para la serie B, acumulando un retorno anual de 1,57%. Asimismo, la rentabilidad para la serie B en pesos
en el mes fue de 3,90%, finalizando en un retorno anual de 9,35%.

1 anual al retorno en los meses en los que se posee informacidn.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcién de valores. El presente informe contiene G 6n relativa a la pasada del fondo de inversin, sin que ello

garantice |a rentabilidad futura del mismo.



