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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

Quest Global Debt Fondo de Inversién integra una estrategia global de Asset Moneda CLP
Allocation por clases de activo en renta fija, y una seleccidon de los mejores y mds Inicio Fondo 02 de Noviembre de 2017
importantes gestores de renta fija en cada una de las clases de activos Duracién del Fondo Indefinida
seleccionados. El portafolio contendra tanto renta fija desarrollada y emergente, patrimonio (CLP MM) 6.643
buscando el mejor ajuste riesgo retorno de acuerdo a variables macroeconémicas. yajor Cuota Serie A (CLP) 1.676,57
Los gestores, seleccionados segun un ranking de desempefio, a su vez se Valor Cuota Serie B (CLP) 1.409,08
encontrardn en su mayoria registrados ante la CCR (Comision Clasificadora de Cédigo Bolsa de Santiago CFIQGD-A / CFIQGD-B
Riesgo), pero no necesariamente todos los fondos utilizados lo estaran. Se Cédigo Bloomberg CFIQGDA CI / CFIQGDB Cl

utilizardn preferentemente series institucionales en su conformacion.

Rentabilidad Mensual Histérica

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio
Serie A-USD 0,48% 0,78% -2,53% 1,24% 0,36% 0,39% 0,68%
Serie B-USD  0,54% 0,84% -2,47% 1,30% 0,42% 0,45% 1,04%
SerieA-CLP  -4,17%  1,52% 3,74% -1,42% -1,02% 3,95% 2,37%
SerieB-CLP -4,12%  1,57% 3,80% -1,37% -0,96% 4,01% 2,70%
Afo 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Serie A-USD 0,36% -4,96% 8,41% 4,86% -0,68% -10,24% 7,06% 3,86% 6,18%
Serie B - USD 0,58% 5,59% -0,04% -9,62% 7,81% 4,59% 6,93%
Serie A-CLP  -2,37% 7,40% 16,84% -0,43% 18,01% -9,05% 9,74% 17,98% -3,35%
Serie B - CLP -3,91% 0,26% 18,76% -8,43% 10,48% 18,81% -2,66%

Performance Historico - SERIE A (USD) Performance Histérico - SERIE A (CLP)
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El conflicto en Medio Oriente continud siendo el principal foco de atencién para los mercados financieros durante junio. No obstante, tras el anuncio de un nuevo
acuerdo de cese al fuego entre Estados Unidos e Iran, el precio del petrdleo retrocedi6 hasta niveles levemente inferiores a US$70 por barril hacia fines de mes. Este
escenario fue recibido favorablemente por los mercados, impulsando alzas en las principales bolsas internacionales y una depreciacion generalizada del délar.
Asimismo, la disminucién de las tensiones geopoliticas contribuyé a moderar las presiones de corto plazo sobre la inflacion, las tasas de interés y las perspectivas de
crecimiento de la economia mundial.

En Estados Unidos, la Reserva Federal celebré su primera reunidn bajo la presidencia de Kevin Warsh, manteniendo la tasa de referencia sin cambios en el rango de
3,50%-3,75% por cuarta reunion consecutiva. Si bien el mercado anticipaba inicialmente una postura mds proclive a recortes de tasas bajo la nueva administracion, las
expectativas evolucionaron hacia un escenario mas restrictivo. En esta linea, el comunicado —considerablemente mas breve que los emitidos durante la gestion de
Jerome Powell— reflejo un tono claramente hawkish. En materia econdmica, la actividad continué mostrando resiliencia. El PIB del primer trimestre registré un
crecimiento anualizado de 2,1%, mientras que la tasa de desempleo se ubicd en 4,3%. Por su parte, la inflacién anual de mayo alcanzé 4,2%, impulsada principalmente
por el alza en los precios de la energia derivada del conflicto en Medio Oriente. En este contexto, los rendimientos de la deuda soberana permanecieron elevados: el
Treasury a 10 afios cerrd junio en torno a 4,47%, luego de haber alcanzado niveles cercanos a 4,56% durante los episodios de mayor tension geopolitica.

Los spreads crediticios se mantuvieron en niveles historicamente bajos durante el periodo, a pesar del alza registrada en las tasas base. En este contexto, el indice
Bloomberg Emerging Markets High Yield Total Return destacé por su mejor desempefo relativo, registrando una rentabilidad cercana a 4,2%, favorecido por un
entorno de mayor apetito por activos de riesgo.

En la Zona Euro, el Banco Central Europeo, en linea con las expectativas del mercado, elevd la tasa de depdsito en 25 puntos base, hasta 2,25%, concretando su
primera alza desde 2023. La decision respondié al repunte de la inflacidn, que alcanzé 3,2% anual en mayo, asi como a la creciente preocupacion de que el shock
energético derivado del conflicto en Medio Oriente se extienda hacia otros componentes de la economia. Si bien el incremento estaba ampliamente descontado por el
mercado, las expectativas apuntan a que este no serd el Unico ajuste del afio, anticipandose una nueva alza de tasas hacia septiembre.

En China, la economia continué mostrando un desempefio a dos velocidades. Por un lado, la produccién industrial crecié 4,5% anual en mayo, impulsada por el sélido
desempefio de las exportaciones y el dinamismo de los sectores tecnoldgicos vinculados a la inteligencia artificial, los semiconductores y la electrénica. Por otro, la
demanda interna siguié evidenciando debilidad: las ventas minoristas registraron una caida durante el mes, la inversién mostré una marcada contraccion y el mercado
inmobiliario permanecié deprimido, con un nuevo retroceso en las ventas de viviendas.

Durante el mes, el fondo Global Debt mantuvo su exposicidn a activos de alta calidad crediticia, asi como la duracidn de la cartera, la que se ubicé en torno a 5,6 afios.
En junio, la serie B del fondo registré un rendimiento de 0,45% en ddlares, acumulando un retorno anual de 1,04%. En pesos, la misma serie obtuvo una rentabilidad
mensual de 4,01%, finalizando con un retorno anual de 2,70%.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Ginicamente informacién relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que ello
garantice la rentabilidad futura del mismo.



