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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

DE INVERSION MAYO 2026

QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda CLp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosofia de inversion se basa en el estudio de empresas y mercados, Duracién del Fondo Indefinida
ademas de analisis macroecondmico. De este modo, busca generar Patrimonio del Fondo (CLP MM) 12.284
una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco Valor Cuota ser?eA (CLP) 15.853,92
Central de Chile (“TPM”) mds 100 puntos base anuales. Va/Icfr Cuota serie B (CLP) 16.634,07
Cddigo BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B
Cddigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2026

SerieA 0,41% 0,46% 0,93% 0,83% 0,09% 2,75%

SerieB  0,44% 0,49% 097% 0,86% 0,13% 2,91%

Rentabilidad Anual Histérica !

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Total
SerieA 8,46% 3,45% 862% 560% 4,34% 3,79%  -3,81%  2,29% 11,19%  4,34% 8,27% 8,17%  86,35%
Serie B 3,97% 898% 595% 4,76% 4,73%  -3,33%  2,75% 11,17%  4,86% 8,69% 8,58%  79,98%
* Serie A inici6 operaciones el 05.07.2011. Serie B inici6 operaciones el 01.01.2015

Perfomance Histérico Distribucidn por Clasificacion de Riesgo (% del activo)

Retorno Total Acumulado serie A

20 Quest Renta Local - Serie A 244 g
220 uest Renta Local - Serie 33.27%
200
180
160 15,24%
140
6,49%
120 3,66% o
100 | -
i ; RSN NN A AAA AA A BBB Menor que BBB- 0

sin clasificacion

Distribucion por Sector (% del activo) Distribucién por Tipo de Instrumento (% del activo)
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Principales emisores (% del activo) Principales Caracteristicas

BANCO CENTRAL 16,15% Duration (afios) 4,23 UF 84,44%
CAJA/OTROS 6,46% YTM® 7,37% cLp 12,40%
BANCO SCOTIABANK 6,39% USHEDGE  3,16%
BANCO BICE 5,03%

SECURITIZADORA SECURITY S.A. 3,88% BCU-2 1,80% BCP-2 4,89% GT-10 4,44%
SECURITIZADO ABC 3,62% BCU-5 2,25% BCP-5 4,92%  GTII-10 2,03%
GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 3,50% BCU-10 2,45% BCP-10 5,53% CLP/USS 890,64
ENTEL 3,37% TPM 4,50% Infl. 12M 3,17%

BANCO DE CHILE 3,30%

Comentario del Mes

En el ambito externo, la tension en Medio Oriente continud siendo el principal factor condicionante de los mercados financieros globales durante
el mes, manteniendo elevados los niveles de volatilidad. En este contexto, el precio del petréleo WTI alcanzé niveles cercanos a US$106 por barril
a comienzos del periodo, impulsado por el cierre del Estrecho de Ormuz y su impacto sobre la oferta global. Sin embargo, hacia finales de mayo,
el WTI moderd su cotizacién hasta aproximadamente US$87 por barril, a medida que avanzaron las conversaciones para un eventual cese al
fuego, lo que permitié reducir parcialmente las primas de riesgo asociadas al conflicto. A pesar de la elevada incertidumbre geopolitica, los
mercados financieros globales continuaron mostrando resiliencia, aunque con un desempefio mas heterogéneo que en meses anteriores. En este
escenario, las expectativas de los inversionistas permanecen atentas a la evolucién del conflicto y a sus potenciales efectos sobre la inflacion
global.

En Estados Unidos, la actividad econémica continué mostrando una importante capacidad de resiliencia, respaldada por un consumo privado que
sorprendié positivamente, un mayor dinamismo del sector industrial, el crecimiento de las ventas minoristas y una produccién industrial que
registré su mayor avance en mas de un afio. Estos antecedentes refuerzan la percepcién de que la economia mantiene un sélido impulso, pese al
incremento de costos y a las condiciones financieras mas restrictivas. En materia inflacionaria, la inflacion anual se acelerd hasta 3,8% en abril,
mientras que el IPC subyacente registré un avance mensual de 0,4%, aumentando las preocupaciones respecto de una inflacion mas persistente y
generando una nueva presion alcista sobre las tasas de interés. En este contexto, si bien la Reserva Federal mantuvo la tasa de politica monetaria
en el rango de 3,5%-3,75%, adoptd un tono mas restrictivo y elevd la probabilidad de mantener una politica monetaria mds contractiva en caso
de persistir las presiones inflacionarias. En linea con lo anterior, las tasas de los bonos del Tesoro registraron nuevas alzas durante el mes. En
particular, el Treasury a 10 afios cerré en torno a 4,44%, acumulando un incremento de 7 puntos base respecto del cierre de abril.

En el dmbito local, la actividad econémica decepciond durante marzo, cerrando un primer trimestre contractivo en términos anuales, lo que llevo
a una revision a la baja de las proyecciones de crecimiento para 2026 hacia un rango de entre 2,0% y 2,5%. La debilidad se concentrd
principalmente en el sector de bienes, mientras que comercio y servicios continuaron mostrando una mayor resiliencia. Por otra parte, la
inflacion de abril se ubicd por debajo de las expectativas, registrando un avance mensual de 1,3%. Si bien el shock energético tuvo un impacto
relevante sobre los precios, alin no se observan sefiales claras de un traspaso mds generalizado hacia los componentes subyacentes de la
inflacion. En el mercado accionario, el IPSA registré una baja de 1,1% durante el mes, acumulando un retorno de 2,9% en lo que va del afio. En
tanto, el mercado cambiario mostré una apreciacion del peso chileno cercana a 1,4%. En el mercado de renta fija, los bonos de Tesoreria
mostraron un comportamiento mixto durante el periodo. En la curva en UF, las tasas registraron alzas relevantes, con el BTU a 5 afios
aumentando 36 puntos base hasta 2,25%, mientras que el BTU a 10 afios subié 24 puntos base, cerrando en 2,45%. Por su parte, los instrumentos
nominales evidenciaron movimientos a la baja. Las tasas a 2 afios retrocedieron 10 puntos base, alcanzando niveles cercanos a 4,89%, mientras
que el BTP a 10 afios cay6 7 puntos base hasta 5,53%. Este comportamiento se dio en un contexto donde la sorpresa inflacionaria a la baja abrié
espacio para una correccion de las expectativas de tasas de interés de corto plazo.

Durante el mes, el fondo mantuvo su exposicion a instrumentos de alta calidad crediticia, asi como su posicién en instrumentos denominados en
UF, los cuales representan aproximadamente un 84% del portafolio. Asimismo, la duracién promedio de la cartera se redujo levemente, pasando
de 4,5 a 4,2 afios.

En mayo, la serie A del fondo registrdé una rentabilidad de 0,09%, mientras que la serie B alcanzé 0,13%, acumulando retornos en el afio de 2,75%
y 2,91%, respectivamente. El desempefio del fondo durante el mes estuvo explicado principalmente por el aumento en las tasas de los bonos
gubernamentales en UF, lo que impacté negativamente la valorizacion de los instrumentos de renta fija.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente.El fondo pasa a ser publico el dia 25/02/15. il anteriores corresponden a CHG Renta Local, su
antecesor. 2. Yield to maturity asume una variacién de la UF de 3,17% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcién de valores. El presente informe contiene tnicamente informacién relativa a la rentabilidad pasada del
fondo de inversién, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



