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Quest Global Debt Fondo de Inversién integra una estrategia global de Asset Moneda CLP
Allocation por clases de activo en renta fija, y una seleccién de los mejores y mds |nicio Fondo 02 de Noviembre de 2017
importantes gestores de renta fija en cada una de las clases de activos Dpuyracién del Fondo Indefinida
seleccionados. El portafolio contendra tanto renta fija desarrollada y emergente, patrimonio (CLP MM) 6.661
buscando el mejor ajuste riesgo retorno de acuerdo a variables macroeconémicas. yajor Cuota Serie A (CLP) 1.612,86
Los gestores, seleccionados segin un ranking de desempefio, a su vez se Valor Cuota Serie B (CLP) 1.354,79
ehcontraran en su ma\(orla registrados ante la CCR (Comisién C'Ia5|f|cad.u.ra <f|e Cédigo Bolsa de Santiago CFIQGD-A / CFIQGD-B
Riesgo), pero no nec?salflam‘ent‘e todos los fondos utlllz:afjos lo estaran. Se utilizaran Cédigo Bloomberg CFIQGDA CI / CFIQGDB Cl
preferentemente series institucionales en su conformacién.

Rentabilidad Mensual Histérica

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio
SerieA-USD  0,48% 0,78% -2,53% 1,24% 0,36% 0,29%
SerieB-USD  0,54% 0,84% -2,47% 1,30% 0,42% 0,59%
SerieA-CLP  -4,17% 1,52% 3,74% -1,42% -1,02% -1,52%
SerieB-CLP  -4,12% 1,57% 3,80% -1,37% -0,96% -1,26%
Aiio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
SerieA-USD 0,36%  -4,96% 8,41% 4,86% -0,68%  -10,24% 7,06% 3,86% 6,18%
Serie B - USD 0,58% 5,59% -0,04% 9,62% 7,81% 4,59% 6,89%
SerieA-CLP  -2,37% 7,40% 16,84% -0,43% 18,01% -9,05% 9,74% 17,98% -3,35%
Serie B - CLP -3,91% 0,26% 18,76%  -8,43% 10,48%  18,81%  -2,66%

Performance Histérico - SERIE A (USD) Performance Histérico - SERIE A (CLP)

Quest Global Debt - Serie A (USD)

Quest Global Debt - Serie A (CLP)
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La tensién en Medio Oriente continud siendo el principal factor condicionante de los mercados financieros globales durante el mes, manteniendo elevados los niveles de
volatilidad. En este contexto, el precio del petréleo WTI alcanzé niveles cercanos a US$106 por barril a comienzos del periodo, impulsado por el cierre del Estrecho de
Ormuz y su impacto sobre la oferta global. Sin embargo, hacia finales de mayo, el WTI moderé su cotizacidn hasta aproximadamente US$87 por barril, a medida que
avanzaron las conversaciones para un eventual cese al fuego, lo que permiti6 reducir parcialmente las primas de riesgo asociadas al conflicto. A pesar de la elevada
incertidumbre geopolitica, los mercados financieros globales continuaron mostrando resiliencia, aunque con un desempefio mas heterogéneo que en meses anteriores.
En este escenario, las expectativas de los inversionistas permanecen atentas a la evolucion del conflicto y a sus potenciales efectos sobre la inflacion global.

En Estados Unidos, la actividad econémica continué mostrando una importante capacidad de resiliencia, respaldada por un consumo privado que sorprendid
positivamente, un mayor dinamismo del sector industrial, el crecimiento de las ventas minoristas y una produccion industrial que registré su mayor avance en mas de un
afio. Estos antecedentes refuerzan la percepcion de que la economia mantiene un sélido impulso, pese al incremento de costos y a las condiciones financieras mas
restrictivas. En materia inflacionaria, la inflacién anual se acelerd hasta 3,8% en abril, mientras que el IPC subyacente registré un avance mensual de 0,4%, aumentando
las preocupaciones respecto de una inflacién mas persistente y generando una nueva presion alcista sobre las tasas de interés. En este contexto, si bien la Reserva
Federal mantuvo la tasa de politica monetaria en el rango de 3,5%—3,75%, adoptd un tono mas restrictivo y elevé la probabilidad de mantener una politica monetaria mas
contractiva en caso de persistir las presiones inflacionarias. En linea con lo anterior, las tasas de los bonos del Tesoro registraron nuevas alzas durante el mes. En
particular, el Treasury a 10 afios cerrd en torno a 4,44%, acumulando un incremento de 7 puntos base respecto del cierre de abril.

En cuanto a los spreads crediticios, estos continuaron comprimiéndose, favorecidos por las expectativas de nuevas instancias de negociacion, lo que impulsé una
recuperacion de los activos de riesgo, especialmente en el segmento high yield. En este contexto, el spread del indice Bloomberg Global High Yield se redujo desde 288 a
277 puntos base, generando un retorno mensual de 0,35%. En términos de desempefio, el indice Bloomberg Emerging Markets High Yield Total Return destacé por su
mejor comportamiento relativo, registrando una rentabilidad cercana a 3,1% en el periodo, en un entorno marcado por una mayor demanda por activos de riesgo.

En la Zona Euro, el entorno econémico continia mostrando sefiales de debilidad. Los indicadores de actividad apuntan a una desaceleracion del crecimiento trimestral
durante el primer trimestre de 2026, en un contexto en que los riesgos a la baja se han intensificado debido al impacto del shock energético sobre el ingreso real de los
hogares y la competitividad del sector exportador. En materia de politica monetaria, la retérica reciente de diversos miembros del Banco Central Europeo ha adoptado un
tono mds restrictivo, con un mayor énfasis en los riesgos asociados a una inflacién persistentemente elevada. Esto ha incrementado la probabilidad de nuevas alzas de
tasas, especialmente si el shock energético comienza a trasladarse con mayor intensidad hacia la inflacién subyacente y las expectativas inflacionarias.

En China, la actividad econédmica mostrd sefiales de moderacién durante el mes. EI PMI manufacturero se estabilizé en 50 puntos en mayo, reflejando una expansién
acotada del sector industrial. Por su parte, el sector externo sorprendié positivamente, impulsado por un sélido crecimiento tanto de las exportaciones como de las
importaciones, favorecido por la demanda vinculada a tecnologia, inteligencia artificial y equipamiento eléctrico. No obstante, la demanda interna continud siendo el
principal foco de debilidad de la economia, con ventas minoristas que registraron en abril su menor ritmo de crecimiento desde el periodo pandémico, evidenciando una
recuperacion aun fragil del consumo privado.

Durante el mes, el fondo Global Debt mantuvo su exposicion a activos de alta calidad crediticia, asi como la duracién de la cartera, la que se ubicé en torno a 5,6 afios.

En mayo, la serie B del fondo registr6é un rendimiento de 0,42% en ddlares, acumulando un retorno anual de 0,59%. En pesos, la misma serie obtuvo una rentabilidad
mensual de -0,96%, finalizando con un retorno anual de -1,26%.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tinicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversién, sin que ello
garantice la rentabilidad futura del mismo.



