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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda

todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosofia de inversién se basa en el estudio de empresas y mercados, Puracion del Fondo Indefinida
ademds de analisis macroeconémico. De este modo, busca generar Patrimonio del Fondo (CLP MM) 12.190
una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco Valor Cuota ser?eA(CLP) 15.839,85
Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. V3'|U.I' Cuota serie B (CLP) 16.612,51
Codigo BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B
Cddigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2026

SerieA  0,41% 0,46% 0,93%  0,83% 2,65%

SerieB  0,44% 0,49% 0,97%  0,86% 2,78%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Total
SerieA  8,46% 3,45% 8,62%  560%  4,34%  3,79% -3,81% 2,29% 11,19% 4,34% 8,27% 8,17%  86,35%
Serie B 3,97% 8,98%  595% 4,76%  4,73% -3,33% 2,75% 11,17% 4,86% 8,69% 8,58%  79,98%

* Serie A inici6 operaciones el 01.07.2011. Serie B inici6 operaciones el 01.01.2015

Perfomance Histérico
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BANCO CENTRAL 19,19% Duration (afios) 4,50 UF 85,29%
BANCO SCOTIABANK 6,44% YTM® 7,54% cLp 11,52%
BANCO BICE 5,14% US HEDGE 3,19%
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 3,92%
SECURITIZADO ABC 3,61% BCU-2 1,14% BCP-2 4,99% GT-10 4,37%
GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 3,61% BCU-5 1,89% BCP-5 4,92%  GTII-10 1,88%
ENTEL 3,39% BCU-10 2,21% BCP-10 560% CLP/US$ 903,05
BANCO DE CHILE 3,32% TPM 4,50% Infl. 12M 3,90%
CGE TRANSMISION 3,28%

Comentario del Mes
En el dmbito externo, la tensiéon en Medio Oriente ha continuado condicionando a los mercados financieros, manteniendo elevados los niveles de
volatilidad. En este contexto, la presion sobre el precio del petréleo persiste, con el WTI cotizando en torno a los US$100 por barril. A pesar de la alta
incertidumbre geopolitica, los mercados financieros globales han mostrado una importante resiliencia. Los mercados accionarios —liderados por
Estados Unidos— se mantienen operando cerca de sus maximos. Si bien el shock energético ha incrementado los riesgos para la economia global, la
ausencia de una escalada mayor del conflicto ha contribuido a estabilizar las expectativas de los inversionistas.
En Estados Unidos, la economia contintia mostrando un sélido dinamismo, registrando un crecimiento trimestral anualizado de 2,0% en el 1T26. La
expansion estuvo impulsada principalmente por la inversién —especialmente asociada al desarrollo de inteligencia artificial— y por un consumo
privado resiliente. En materia inflacionaria, si bien la inflacién total se ha visto presionada por el alza en los precios de la energia, las presiones
subyacentes permanecen contenidas. En este contexto, la Reserva Federal decidié mantener la tasa de politica monetaria en el rango de 3,5%-
3,75%, reforzando un tono cauteloso, aunque reconociendo mayores presiones inflacionarias derivadas del significativo incremento en los precios de
los combustibles, y manteniendo una alta dependencia de la evolucién de los datos econdmicos. En linea con lo anterior, las tasas de los bonos del
Tesoro estadounidense registraron alzas durante el mes. En particular, el Treasury a 10 afios aumenté 5 puntos base, cerrando el periodo en 4,37%.
En el dmbito local, el Consejo del Banco Central mantuvo la Tasa de Politica Monetaria en 4,5%, en una decision unanime, reforzando un tono de
cautela frente al aumento de la incertidumbre externa. El Consejo destacd que el conflicto en Medio Oriente ha incrementado los riesgos
inflacionarios a través del alza en los precios de la energia, en un contexto donde la economia global continia mostrando resiliencia. En este
escenario, la inflacién de marzo sorprendié al alza, registrando un aumento de 1,0% mensual y 2,8% a doce meses, impulsada principalmente por el
incremento en los precios de los combustibles, junto con alzas puntuales en las divisiones de educacion, transporte aéreo y vestuario. Por otra parte,
el peso chileno registré una apreciacion cercana a 2,6% durante el mes, cerrando en niveles de $903,05 por délar. Asimismo, el IPSA avanzé 2,52%
en abril, acumulando un retorno de 4,07% en lo que va del afio
En el mercado de renta fija, los bonos de Tesoreria mostraron un comportamiento mixto durante el periodo. En la curva en UF, las tasas registraron
alzas, con el BTU a 5 afios aumentando 5 puntos base hasta 1,89%, mientras que el BTU a 10 afios subi6 7 puntos base, cerrando en 2,21%. Por su
parte, los instrumentos nominales evidenciaron movimientos dispares. Las tasas a 2 afios aumentaron 39 puntos base, alcanzando niveles cercanos a
4,99%, mientras que el BTP a 10 afios retrocedi6 levemente, cayendo 2 puntos base hasta 5,60%.
Durante el mes, el fondo mantuvo su exposicion a instrumentos de alta calidad crediticia, al tiempo que incrementd su posicion en instrumentos
denominados en UF, los cuales pasaron a representar mas del 85% del portafolio. Esta estrategia buscé capturar un mayor devengo de los
instrumentos reales, en un contexto de mejores perspectivas para la inflacién futura. Asimismo, la duracién promedio de la cartera se redujo
levemente, pasando de 4,6 a 4,5 afios.
En abril, la serie A del fondo registré una rentabilidad de 0,83%, mientras que la serie B alcanzé 0,86%, acumulando retornos en el afio de 2,65% y
2,78%, respectivamente. El positivo desempefio del fondo durante el mes se explico principalmente por la caida en las tasas de los bonos
gubernamentales en UF de corto plazo, la compresién de spreads crediticios en determinados instrumentos y el favorable devengo de los
instrumentos indexados a inflacion.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente.El fondo pasa a ser publico el dia 25/02/15. ili anteriores corr a CHG Renta Local, su
antecesor. 2. Yield to maturity asume una variacion de la UF de 3,90% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tnicamente informacién relativa a la rentabilidad pasada del fondo
de inversion, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



