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Quest Global Value invierte de manera directa en acciones de compafiias en \oneda usb
todo el mundo, baslando su proceso de inversion en la filosofia conocida como Inicio Fondo 04 de Agosto de 2021
“Value Investing”. Esta consiste en el analisis de cada emisor, su industria, sus . .
. . . . Duracién del Fondo Indefinida
ventajas competitivas, sus perspectivas de crecimiento, su management y su T
precio, entre otras consideraciones. De esta manera, Quest Global Value busca Patrimonio (UsD '000) 10.381
generar un retorno importante en un horizonte de mediano y largo plazo. Valor Cuota Serie A (USD) 1,4639
Caodigo Bolsa de Santiago CFI-QGVAUS
Codigo Bloomberg CFI-QGVA
Rentabilidad Mensual Histérica (USD)
Afio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic ARG
2021 1,67% -3,04% 2,57% -4,20% 4,08% 0,82%
2022 -2,07% -7,97% 1,11% -7,88%  2,66% -10,22% 7,65% -4,10% -8,78% 5,76% 7,72% -2,53% -19,09%
2023 9,68% -3,69% -0,29% 1,67% -2,90% 5,61% 5,54% -4,08% -2,65% -2,72% 8,31% 6,33% 21,25%
2024 0,00% 5,61% 5,07% -0,48%  3,36%  -1,03% 1,98% 2,74% 4,16% -1,36% 2,74% -2,90% 21,32%
2025 3,47% 1,30% -2,08% 0,81% 5,46% 3,09% -1,39% 6,10% 4,12% -1,80% 2,18% 1,41% 24,69%
2026 4,13% -1,76% -7,06% 6,26% 1,03%
Performance desde Incio - SERIE A (USD) Diversificacién por Geografia (% de Activos)
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Comentario del Mes

La tension en Medio Oriente ha continuado condicionando a los mercados financieros, manteniendo elevados los niveles de volatilidad. En este contexto, la presion
sobre el precio del petréleo persiste, con el WTI cotizando en torno a los US$100 por barril. A pesar de la alta incertidumbre geopolitica, los mercados financieros
globales han mostrado una importante resiliencia. Los mercados accionarios —liderados por Estados Unidos— se mantienen operando cerca de sus maximos. Si bien el
shock energético ha incrementado los riesgos para la economia global, la ausencia de una escalada mayor del conflicto ha contribuido a estabilizar las expectativas de
los inversionistas.

En Estados Unidos, la economia contintia mostrando un sélido dinamismo, registrando un crecimiento trimestral anualizado de 2,0% en el 1T26. La expansion estuvo
impulsada principalmente por la inversion —especialmente asociada al desarrollo de inteligencia artificial— y por un consumo privado resiliente. En materia
inflacionaria, si bien la inflacion total se ha visto presionada por el alza en los precios de la energia, las presiones subyacentes permanecen contenidas. En este
contexto, la Reserva Federal decidié mantener la tasa de politica monetaria en el rango de 3,5%-3,75%, reforzando un tono cauteloso, aunque reconociendo mayores
presiones inflacionarias derivadas del significativo incremento en los precios de los combustibles, y manteniendo una alta dependencia de la evolucién de los datos
econdmicos. En linea con lo anterior, las tasas de los bonos del Tesoro estadounidense registraron alzas durante el mes. En particular, el Treasury a 10 afios aumentd 5
puntos base, cerrando el periodo en 4,37%.

En la Zona Euro, la economia mostré un débil inicio de afio, con un crecimiento de apenas 0,1% trimestral en el 1726, acompafiado de un deterioro en los indicadores
de confianza y una elevada exposicion al shock energético. A diferencia de otras economias desarrolladas, Europa enfrenta una mayor vulnerabilidad debido a su
dependencia de importaciones energéticas y a la sensibilidad de su estructura productiva, lo que amplifica los riesgos de un escenario de bajo crecimiento y genera
desempefios heterogéneos entre los distintos paises de la region. En materia inflacionaria, el repunte reciente responde principalmente al alza en los precios de la
energia, mientras que la inflacion subyacente se mantiene contenida en torno a 2,2%. En este contexto, el Banco Central Europeo ha mantenido un tono mds
restrictivo, aunque decidié mantener la tasa de referencia en 2,0%. Con todo, el escenario mas probable continda siendo una mantencion de tasas, considerando la
debilidad de la actividad econdmica y las acotadas presiones inflacionarias subyacentes. Sin embargo, el mercado incrementé sus expectativas de un eventual aumento
de tasas en junio.

En China, la economia sorprendid positivamente durante el primer trimestre, registrando una expansién anual de 5,0%, impulsada principalmente por la fortaleza de la
produccién manufacturera a comienzos de afio, el dinamismo de las exportaciones y el buen desempefio del sector tecnoldgico. Este resultado refleja una mayor
resiliencia de la actividad frente al shock externo de lo inicialmente esperado, apoyada tanto por avances en materia de seguridad energética como por el impulso de
sectores industriales estratégicos promovidos por las autoridades

Los mercados accionarios cerraron el mes con retornos muy positivos, en un contexto donde las bolsas globales extendieron su rally y el S&P 500 alcanzé nuevos
maximos histéricos. Este desempefio se produjo pese a la elevada incertidumbre geopolitica, donde el conflicto en Medio Oriente generé episodios de volatilidad,
aunque sin deteriorar de manera significativa los fundamentos macroeconémicos.

En efecto, la economia estadounidense continia mostrando solidez: el consumo se mantiene dindmico, los resultados corporativos han sido favorables y la inversién
—especialmente aquella vinculada a inteligencia artificial— sigue actuando como un importante motor de crecimiento. En este escenario, los principales indices
estadounidenses registraron fuertes alzas durante abril: el Nasdaq avanzé 15,29% y el S&P 500 subi6 10,42%, acumulando retornos de 7,10% y 5,31% en lo que va del
afo, respectivamente. Por su parte, el indice MSCI Emerging Markets aumentd 14,53% en el mes, acumulando una rentabilidad de 13,95% en el afio. En Asia, el indice
Hang Seng registré una variacién mensual de 4,18%, aunque mantiene una leve caida de 0,07% en lo que va de 2026. En Europa, el desempefio también fue positivo,
aunque mas moderado: el indice STOXX Europe 600 avanzé 6,51% en abril, acumulando un alza de 3,14% en el afio.

En abril, el fondo registré una rentabilidad de 6,26%, acumulando un rendimiento anual de 1,03%. En el mismo periodo, su benchmark (ACWI) subié 9,52% en el mes y
presenta un alza de 7,10% en lo que va de 2026.

La menor rentabilidad relativa del fondo durante el mes frente al indice MSCI ACWI se explicé principalmente por su menor exposicion al sector tecnoldgico. Mientras el
fondo mantiene una participacién cercana al 9% en dicho sector, el MSCI ACWI presenta una exposicién aproximada de 28%. En este contexto, las acciones tecnoldgicas
tuvieron una contribucién especialmente relevante en el desempefio del indice durante el mes, aportando cerca de 5 puntos porcentuales del retorno total de 9,52%
registrado por el ACWI.

1. ilidad anual ponde al retorno en los meses en los que se posee informacién.
El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcién de valores. El presente informe contiene Gnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversién, sin que ello
garantice la rentabilidad futura del mismo.



