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DE INVERSION ABRIL 2026

Contacto: Quest Administradora General de Fondos S.A
Teléfono: +56 (2) 2599 9000 Y p Id

eneral de Fe
Email: agf@questcapital.cl

Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

Quest Estrategia Activa es un fondo de inversién pulblico que invierte en Moneda CcLp
instrumentos de deuda, de capitalizacion y alternativos, emitidos tanto por Inicio Fondo 01 de junio 2023
emisores nacionales como extranjeros. A través de una estructura abierta se Duracion del Fondo Indefinida
seleccionan los mejores fondos de inversion locales por medio de una gestién de Patrimonio (CLP MM) $6.630
alocacion activa que busca entregar a sus aportantes una rentablidad de mediano Va[\lo.r Cuota Serie A ((_:LP) $1.306,70
y largo plazo. Cédigo Bolsa de Santiago CFIQEAA
Rentabilidad Mensual Histdrica
Afio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio*

Serie A - Rentabilidad en CLP
2023 0,49% 0,54% 0,43% -0,31%  -1,31% 2,33% 2,87% 5,09%
2024 2,02% 2,35% 1,68% -1,60%  -0,14% 1,28% 0,94% 0,13% 0,70% 1,79% 1,32% 0,26%  11,20%
2025 1,04% -0,81%  -0,32% 0,76% 1,19% 1,25% 2,06% 1,26% 1,21% 0,45% 0,33% -0,31% 8,38%
2026 1,25% -0,17% 0,24% 1,82% 3,16%

Exposicién por Moneda
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COMENTARIO DEL MES
En el ambito externo, la tensién en Medio Oriente continud condicionando a los mercados financieros, manteniendo elevados niveles de volatilidad y presionando el
precio del petréleo, con el WTI en torno a US$100 por barril. Pese a la incertidumbre geopolitica, los mercados globales mostraron resiliencia y las bolsas —lideradas
por Estados Unidos— continuaron operando cerca de maximos.
En EE. UU., la economia mantuvo un sélido dinamismo, con un crecimiento trimestral anualizado de 2,0% en el 1726, impulsado por la inversion —especialmente ligada
a inteligencia artificial— y un consumo resiliente. La inflacion total siguid presionada por energia, aunque las medidas subyacentes permanecieron contenidas. En este
contexto, la Reserva Federal mantuvo la tasa de politica monetaria en 3,5%-3,75%, reforzando un tono cauteloso y dependiente de los datos. Las tasas de los bonos del
Tesoro registraron alzas, con el Treasury a 10 afios aumentando 5 puntos base hasta 4,37%.
En crédito, los spreads registraron caidas durante el mes, favoreciendo una recuperacién de los activos de riesgo, particularmente en high yield. El spread del
Bloomberg Global High Yield se redujo desde 342 a 289 puntos base, generando un retorno mensual de 1,81%, mientras que el Bloomberg Emerging Markets High Yield
Total Return registré una rentabilidad cercana a 2,20%.
En la Zona Euro, la economia mostré un débil inicio de afio, con un crecimiento trimestral de 0,1% en el 1T26 y una elevada exposicion al shock energético. La inflacion
subyacente se mantuvo contenida en 2,2%, mientras que el Banco Central Europeo mantuvo la tasa de referencia en 2,0%, aunque con un tono mds restrictivo y
mayores expectativas de alza de tasas por parte del mercado.
En China, la economia sorprendié positivamente en el primer trimestre, con una expansion anual de 5,0%, impulsada por la produccién manufacturera, las
exportaciones y el sector tecnolégico.
Los mercados accionarios cerraron el mes con retornos muy positivos, en un contexto donde las bolsas globales extendieron su rally y el S&P 500 alcanzd nuevos
maximos histdricos. Este desempefio se produjo pese a la elevada incertidumbre geopolitica, donde el conflicto en Medio Oriente generé episodios de volatilidad,
aunque sin deteriorar de manera significativa los fundamentos macroeconémicos. En efecto, la economia estadounidense contintia mostrando solidez: el consumo se
mantiene dinamico, los resultados corporativos han sido favorables y la inversiéon —especialmente aquella vinculada a inteligencia artificial— sigue actuando como un
importante motor de crecimiento. En este escenario, los principales indices estadounidenses registraron fuertes alzas durante abril: el Nasdaq avanzé 15,29% y el S&P
500 subid 10,42%, acumulando retornos de 7,10% y 5,31% en lo que va del afio, respectivamente. Por su parte, el indice MSCI Emerging Markets aumenté 14,53% en el
mes, acumulando una rentabilidad de 13,95% en el afio. En Asia, el indice Hang Seng registré una variacion mensual de 4,18%, aunque mantiene una leve caida de
0,07% en lo que va de 2026. En Europa, el desempefio también fue positivo, aunque mas moderado: el indice STOXX Europe 600 avanzé 6,51% en abril, acumulando un
alza de 3,14% en el afio.
En el ambito local, el Banco Central mantuvo la TPM en 4,5%, destacando mayores riesgos inflacionarios asociados al conflicto en Medio Oriente. La inflacién de marzo
sorprendié al alza, con un aumento de 1,0% mensual y 2,8% anual, impulsada principalmente por combustibles. EI peso chileno se aprecié 2,6% durante el mes,
cerrando en $903,05 por délar, mientras que el IPSA avanzé 2,52%, acumulando un retorno de 4,07% en el afio.
En renta fija local, los bonos de Tesoreria mostraron un comportamiento mixto. En la curva en UF, el BTU a 5 afios subid 5 puntos base hasta 1,89% y el BTU a 10 afios
aumentd 7 puntos base hasta 2,21%. En instrumentos nominales, la tasa a 2 afios aumentd 39 puntos base hasta 4,99%, mientras que el BTP a 10 afios cay6 2 puntos
base hasta 5,60%.
Durante el mes, el fondo aumentd marginalmente su exposicion a renta fija nacional e internacional, asi como a renta variable internacional. Asimismo, incrementd
levemente su exposicion al délar. En todos los casos, se tratd de ajustes acotados dentro de la estrategia del portafolio.
En abril, la serie A del fondo obtuvo una rentabilidad de 1,82%, acumulando un retorno de 3,16% en lo que va del afio.

1. Rer ilidad anual corresponde al retorno en los meses en los que se posee informacion.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Ginicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que ello
garantice la rentabilidad futura del mismo.



