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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda CLp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosofia de inversion se basa en el estudio de empresas y mercados, Duracién del Fondo Indefinida
ademads de andlisis macroecondmico. De este modo, busca generar Patrimonio del Fondo (CLP MM) 11782
una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco Valor Cuota ser?eA(CLPJ 15.709,70
Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. \C/::joi;gl;cc'? serie B (CLP) CFIQRLA /lg:g;ig
Cddigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2026

SerieA  0,41% 0,46% 0,93% 1,81%

SerieB  0,44% 0,49% 0,97% 1,91%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Total
SerieA  8,46%  3,45% 8,62% 560% 4,34% 3,79% -3,81% 2,29% 11,19% 4,34% 8,27% 8,17%  86,35%
Serie B 3,97% 8,98% 5,95% 4,76% 4,73% -3,33% 2,75% 11,17% 4,86% 8,69% 8,58%  79,98%

* Serie A inici6 operaciones el 01.07.2011. Serie B inicié operaciones el 01.01.2015

Perfomance Histdrico Distribucidn por Clasificacién de Riesgo (% del activo)
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Distribucién por Sector (% del activo) Distribucion por Tipo de Instrumento (% del activo)
Materiales; 4,43%
Telecomunicaciones; 6,21% 49,93%
Inmobiliario; 8,39% Financiero;
36,40%
22,56%
17,22%
Otros; 17,86%
. 5,69% 4,60%
| -
Bonos Empresas  Bonos Banco  Bonos Bancarios Letras Hipotecarias  Otros/Caja
Centrales; 22,56% Central/Gobierno
Principales emisores (% del activo) Principales Caracteristicas
BANCO CENTRAL 22,56% Duration (afios) 4,60 UF 80,36%
BANCO BICE 526% YTM? 8,59% CLpP 16,24%
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 4,17% US HEDGE 3,39%
CAJA/OTROS 4,15%
BANCO ESTADO 4,13% tecedentes de Mercado (31/03/2026)
SECURITIZADO ABC 3,71% BCU-2 1,75% BCP-2 4,60%  GT-10 4,32%
ENTEL 3,56% BCU-5 1,81% BCP-5 4,92%  GTI-10 2,01%
BANCO SCOTIABANK 3,45% BCU-10 2,14% BCP-10 5,62%  CLP/US$ 927,46
BANCO DE CHILE 3,43% TPM 4,50% Infl. 12M 5,07%
CGE TRANSMISION 3,38%
Comentario del Mes

En el ambito externo, la escalada del conflicto en Medio Oriente incrementd de manera significativa la incertidumbre respecto de la evolucién del
escenario econémico global, principalmente debido al riesgo de disrupciones en el suministro energético. En este contexto, destaca el alza del
precio del petréleo, que superé los US$100 por barril, lo que podria generar presiones adicionales sobre la inflacion y afectar la actividad
econdmica a nivel mundial. Asimismo, en un entorno de mayor volatilidad financiera, las expectativas de mercado sobre la trayectoria de la tasa de
politica monetaria de los principales bancos centrales se ajustaron hacia una mantencion o incluso nuevas alzas en el mediano plazo. En linea con
lo anterior, las condiciones financieras globales se estrecharon, reflejandose en aumentos de las tasas de interés tanto de corto como de largo
plazo, caidas en los principales indices bursatiles y depreciaciones de las monedas frente al délar. Por su parte, el precio del cobre ha retrocedido
desde los maximos alcanzados durante los primeros meses del afio.

En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo el rango de la tasa de referencia en 3,5%-3,75%, decision que ya se encontraba incorporada en las
expectativas del mercado. La autoridad monetaria reforzé un tono cauteloso y dependiente de los datos, en un contexto de riesgos inflacionarios
al alza, asociados principalmente al encarecimiento de los costos energéticos. Si bien el sesgo de mediano plazo continiia apuntando a eventuales
recortes, el mercado ha ajustado de forma significativa sus expectativas hacia un escenario de tasas elevadas por un periodo mas prolongado. En
linea con lo anterior, las tasas de los bonos del Tesoro registraron incrementos relevantes; en particular, el Treasury a 10 afios aument6 38 puntos
base, cerrando el mes en 4,32%. En cuanto a la actividad econdmica, los indicadores mostraron un desempefio favorable: destacaron el repunte de
las ventas minoristas, una leve mejora en la confianza de los consumidores y un indice ISM manufacturero que volvié a ubicarse en terreno
expansivo. En conjunto, estos antecedentes reflejan una economia resiliente, que continda sosteniendo el consumo y la actividad a pesar del shock
energético.

En el dmbito local, los mercados financieros han replicado, en términos generales, las tendencias observadas a nivel global. En particular, se
registré un retroceso en la renta variable, con el IPSA cayendo 2,18% en el mes y acumulando un retorno de 1,51% en lo que va del afio. Asimismo,
se observd una depreciacién del peso del orden de 6,4% y un aumento de las tasas de interés nominales, tanto de corto como de largo plazo. En
este contexto, el Banco Central de Chile decidi6 mantener la tasa de politica monetaria en 4,5%, destacando el significativo aumento de la
incertidumbre en el escenario macroeconémico, en parte explicado por los efectos del conflicto en Medio Oriente. En su ultimo IPOM, la entidad
realizé ajustes relevantes respecto de las proyecciones de diciembre. En materia de inflacion, elevé su estimacién para el IPC a diciembre desde
3,2% a 4%, mientras que la inflacién subyacente (sin volatiles) se ajusté levemente desde 3,2% a 3,3%. Por el lado de la actividad, redujo el rango
de crecimiento del PIB para este afio en 0,5 puntos porcentuales, situdndolo entre 1,5% y 2,5%.

En el mercado de renta fija, los bonos de Tesoreria mostraron un comportamiento mixto. Mientras las tasas nominales registraron alzas, las tasas
reales evidenciaron caidas, en un contexto de mayores presiones inflacionarias asociadas al significativo aumento en los precios de los
combustibles. Asi, las tasas en UF a 5 afios retrocedieron 26 puntos base, ubicandose en 1,81%, mientras que el BTU a 10 afios cayd 15 puntos
base, cerrando en 2,14%. En contraste, los instrumentos nominales registraron incrementos: el BTP a 2 afios subi6é 24 puntos base, alcanzando
niveles cercanos a 4,60%, y el BTP a 10 afios aumentd 37 puntos base, hasta 5,62%, en linea con sus pares internacionales.

Durante el mes, el fondo mantuvo su exposicion a instrumentos de alta calidad crediticia, asi como una elevada participacion en instrumentos
denominados en UF, los que representaron mas del 80% del portafolio. Esta estrategia tuvo como objetivo capturar un mayor devengo de los
instrumentos reales, en un contexto de mejores perspectivas de inflaciéon futura. Asimismo, la duracién promedio de la cartera se redujo
levemente, pasando de 4,9 a 4,6 afios.

En marzo, la serie A del fondo registr6 una rentabilidad de 0,93%, mientras que la serie B alcanz6 0,97%, acumulando en el afio retornos de 1,81%
y 1,91%, respectivamente. El buen desempefio del fondo durante el mes se explica principalmente por la caida en las tasas de los bonos
gubernamentales —especialmente aquellos denominados en UF—, asi como por la compresion de los spreads crediticios.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente.El fondo pasa a ser publico el dia 25/02/15. Rentabilidades anteriores corresponden a CHG Renta Local, su
antecesor. 2. Yield to maturity asume una variacion de la UF de 5,07% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcién de valores. El presente informe contiene Ginicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo
de inversién, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



