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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda CLp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosoffa de inversién se basa en el estudio de empresas y mercados, Duracion del Fondo Indefinida
ademas de analisis macroeconémico. De este modo, busca generar Patrimonio del Fondo (CLP MM) 11.959
una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco Valor Cuota serie A (CLP) 15.564,26
Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. Vallo.r Cuota serie B (CLP) 16.313,28
Codigo BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B
Cddigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2026

SerieA  0,41% 0,46% 0,87%

SerieB  0,44%  0,49% 0,93%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Total

Serie A 8,46% 3,45% 8,62% 5,60% 4,34% 3,79% -3,81% 2,29% 11,19% 4,34% 8,27% 8,17%  86,35%

Serie B 3,97% 898% 595% 4,76%  4,73%  -333% 2,75% 11,17%  4,86%  869%  858%  79,98%

* Serie A inicié operaciones el 01.07.2011. Serie B inici6é operaciones el 01.01.2015

Distribucion por Clasificacion de Riesgo (% del activo)
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Distribucion por Sector (% del activo) Distribucion por Tipo de Instrumento (% del activo)
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Principales aracteristica
BANCO CENTRAL 25,00% Duration (afios) 4,88 UF 81,53%
BANCO DE CHILE 6,66% YTM’ 6,81% CLP 15,31%
BANCO BICE 511% US HEDGE 3,16%
BANCO ESTADO 4,06%
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 3,98%
SECURITIZADO ABC 3,70% BCU-2 1,75% BCP-2 4,36% GT-10 3,94%
ENTEL 3,46% BCU-5 2,07% BCP-5 4,92%  GTII-10 1,68%
CGE TRANSMISION 3,28% BCU-10 2,29% BCP-10 5,25%  CLP/USS 871,41
GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 3,25% TPM 4,50% Infl. 12M 2,85%
SMUS. A. 3,16%

Comentario del Mes
En el ambito externo, febrero estuvo marcado por una elevada volatilidad en los mercados financieros, caracterizada por fuertes rotaciones
sectoriales y episodios de aversion al riesgo (“risk-off”). Este escenario estuvo impulsado por la incertidumbre en torno al impacto disruptivo de la
inteligencia artificial, la evolucién de la politica comercial de la administracion Trump y el aumento de las tensiones geopoliticas con Irdn. En
particular, el deterioro en las relaciones entre Estados Unidos e Iran impulsé el precio del petréleo a maximos desde agosto, reavivando las
preocupaciones inflacionarias en los mercados globales.
En Estados Unidos, si bien el cierre de 2025 mostré un desempefio econdmico mas débil de lo esperado, los ultimos indicadores sectoriales
evidencian sefiales de resiliencia, con avances en la produccion industrial, la inversiéon empresarial y el sector inmobiliario. Para 2026 se mantiene
una proyeccion de crecimiento de 2,5%. En materia inflacionaria, la inflacidon subyacente sorprendié levemente al alza, lo que ha reforzado un tono
mas restrictivo por parte de la Reserva Federal y ha llevado al mercado a moderar las expectativas de recortes de tasas en el corto plazo. No
obstante, el rendimiento del Treasury a 10 afios registrd una caida significativa durante el mes, cerrando en 3,94%, lo que implicé una baja de 30
puntos base en febrero, reflejando una mayor demanda por activos refugio y futuros recortes de la tasa de politica monetaria.
En el dmbito local, el indice de Precios al Consumidor registré una variacion mensual de 0,4% en enero, acumulando un alza de 0,4% en lo que va del
afio y de 2,8% en doce meses. Asimismo, se observé una aceleracién transitoria en las medidas subyacentes de inflacion. No obstante, las
tendencias inflacionarias se mantienen contenidas y por debajo del 3,0%, con expectativas ancladas. En este contexto, el Banco Central mantuvo sin
cambios la tasa de politica monetaria en su ultima reunion; sin embargo, el mercado contintda anticipando un recorte de 25 puntos base durante el
afio. Por su parte, el peso chileno, tras una apreciacion significativa en enero, registré en febrero una depreciacién de 0,73%, acercandose a los $871
por ddlar, en respuesta a una mayor volatilidad financiera externa y al fortalecimiento global del délar. Finalmente, el IPSA anot6 una caida de 4,75%
en febrero, aunque en lo que va del afio acumula un retorno de 3,78%.
En el mercado de renta fija, los bonos de Tesoreria registraron ajustes a la baja en sus tasas, con movimientos mds pronunciados en la curva
nominal. Los BTP a 5 afios disminuyeron 3 puntos base, ubicandose en torno a 4,92%, mientras que los BTP a 10 afios retrocedieron 9 puntos base,
hasta 5,25%. Por su parte, las tasas en UF a 5 afios se mantuvieron practicamente sin cambios, situandose en 2,07%. En contraste, el BTU a 10 afios
registrd una caida de 4 puntos base, cerrando en 2,29%.
Durante el mes, el fondo mantuvo su exposicion en instrumentos de alta calidad crediticia y aumentd la participacién de instrumentos denominados
en UF desde 72,12% a 81,53% del portafolio, con el objetivo de capturar el mayor devengo de los instrumentos reales ante mejores perspectivas de
inflacion futura. Asimismo, la duracién promedio de la cartera se incrementé desde 4,5 afios a 4,9 afios.
En febrero, la serie A del fondo registré una rentabilidad de 0,46%, mientras que la serie B alcanzé 0,49%, acumulando retornos en el afio de 0,87% y
0,93%, respectivamente. El buen desempefio del fondo durante el mes se explica principalmente por la caida en las tasas de los bonos
gubernamentales, tanto en pesos como en UF, asi como por la compresion de los spreads crediticios.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente.El fondo pasa a ser publico el dia 25/02/15. Rer anteriores corresponden a CHG Renta Local, su
antecesor. 2. Yield to maturity asume una variacion de la UF de 2,85% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Ginicamente informacién relativa a la rentabilidad pasada del fondo
de inversion, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



