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Moneda CLP
Inicio Fondo 5 de julio de 2011
Duración del Fondo Indefinida
Patrimonio del Fondo (CLP MM)
Valor Cuota serie A (CLP)
Valor Cuota serie B (CLP)
Código BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B

Código Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Sep Nov

Serie A 0,41%

Serie B 0,44%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2025 Total

Serie A 8,46% 3,45% 8,62% 5,60% 4,34% 3,79% 86,35%

Serie B 3,97% 8,98% 5,95% 4,76% 4,73% 79,98%

* Serie A inició operaciones el 01.07.2011. Serie B inició operaciones el 01.01.2015

BANCO CENTRAL 16,42% Duration (años) 72,12%

CAJA/OTROS 12,49% YTM 24,81%

BANCO DE CHILE 6,54% 3,08%

BANCO BICE 5,02%

BANCO ESTADO 4,00%

SECURITIZADORA SECURITY S.A. 3,94% BCU-2 BCP-2 GT-10 4,24%

SECURITIZADO ABC 3,64% BCU-5 BCP-5 GTII-10 1,90%

ENTEL 3,39% BCU-10 BCP-10 CLP/US$ 865,10

CGE TRANSMISION 3,23% TPM Infl. 12M

GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 3,20%

UF

CLP

US HEDGE

Oct

11,17%

Jul DicAgo

-3,33%

-3,81%

Rentabilidad Anual Histórica

0,44%

2020

QUEST RENTA LOCAL FONDO DE INVERSIÓN ENERO 2026

Objetivos del Fondo Características del Fondo

QUEST Renta Local Fondo de Inversión es un fondo que invierte en

todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su

filosofía de inversión se basa en el estudio de empresas y mercados,

además de análisis macroeconómico. De este modo, busca generar

una rentabilidad superior a la Tasa de Política Monetaria del Banco

Central de Chile (“TPM”) más 100 puntos base anuales.

12.079
15.492,77
16.233,76

Rentabilidad Nominal Mensual

2024

8,27%

8,69%

2026

0,41%

4,86%

4,34%

Perfomance Histórico Distribución por Clasificación de Riesgo (% del activo)

 

Antecedentes de Mercado (31/01/2026)

Comentario del Mes

1,75%

2,06%

2,33%

4,50%

4,37%

4,95%

5,34%

2,83%

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente.El fondo pasa a ser público el día 25/02/15. Rentabilidades anteriores corresponden a CHG Renta Local, su

antecesor. 2. Yield to maturity asume una variación de la UF de 2,83% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo

de inversión, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.

En el ámbito externo, enero estuvo marcado por nuevas tensiones geopolíticas, esta vez entre Trump y Europa. El anuncio de aranceles

adicionales para aquellos países que no se alinearan con sus pretensiones sobre Groenlandia generó fuertes movimientos en los mercados. Los

precios de los metales alcanzaron récords históricos, mientras que las tasas de interés en Estados Unidos aumentaron y el dólar se depreció. En

este contexto, los activos de Economías Emergentes y el oro fueron los principales beneficiados. Finalmente, se alcanzó un acuerdo y el conflicto

se desescaló.

En Estados Unidos, la Reserva Federal decidió mantener la tasa de referencia sin cambios, en el rango de 3,50%–3,75%, en una decisión alineada

con las expectativas del mercado. Esta postura se explicó por la mayor resiliencia de la economía estadounidense, reflejada en el crecimiento del

PIB del tercer trimestre de 2025, que se ubicó por sobre lo esperado, así como por una inflación que continúa relativamente elevada, impulsada en 

parte por el efecto transitorio de los aranceles. La reacción de los activos fue moderada: el rendimiento del Treasury a 10 años registró un leve

aumento durante el mes, cerrando en 4,24%, lo que representó un alza de 7 puntos base en enero.

En el ámbito local, el Banco Central decidió mantener la tasa de política monetaria en 4,50%, en línea con las expectativas del consenso y con lo ya

incorporado en los precios de los activos. El comunicado presentó un tono más bajista, destacando el rápido ajuste a la baja de la inflación y la

proyección de que esta se mantendría por debajo de lo previsto en diciembre durante el corto plazo. El mercado continúa incorporando

implícitamente un nuevo recorte en marzo. En este contexto, el tipo de cambio ha registrado una caída relevante, acercándose a los $865, lo que

equivale a una apreciación del peso cercana al 5%. Por su parte, el IPSA acumuló un alza de 8,96% en enero.

En el mercado de renta fija, los bonos de Tesorería registraron ajustes a la baja en sus tasas, con movimientos más pronunciados en el tramo

medio de la curva. Los BTP a 5 años disminuyeron 22 puntos base, ubicándose en torno a 4,95%, mientras que los BTP a 10 años retrocedieron 5

puntos base, hasta 5,34%. Por su parte, las tasas en UF a 5 años cayeron 23 puntos base, alcanzando niveles de 2,06%. En contraste, el BTU a 10

años registró un alza marginal de 3 puntos base, cerrando en 2,33%.

Durante el mes, el fondo mantuvo su exposición en instrumentos de alta calidad crediticia, con un 72,12% del portafolio invertido en instrumentos

denominados en UF y una duración promedio de 4,5 años.

En enero, la serie A del fondo registró una rentabilidad de 0,41%, mientras que la serie B alcanzó 0,44%, acumulando retornos en el año de 0,41%

y 0,44%, respectivamente. El buen desempeño del fondo durante el mes se explica principalmente por la caída en las tasas de los bonos

gubernamentales, tanto en pesos como en UF, así como por la compresión de los spreads crediticios.

Distribución por Sector (% del activo) Distribución por Tipo de Instrumento (% del activo)

Principales emisores (% del activo) Principales Características

4,52

7,43%

2021 2022

2,29% 11,19%

2,75%

8,17%

8,58%

2023

43,23%

32,94%

11,61%
5,93% 6,29%

AAA AA A BBB Menor que BBB- o
sin clasificación

219,3
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Retorno Total Acumulado serie A

Quest Renta Local - Serie A

Financiero; 
35,55%

Otros; 17,20%

Centrales; 16,42%

Inmobiliario; 8,13%

Telecomunicaciones; 5,97%
Materiales; 4,25%

48,26%

16,75% 16,42%
13,08%

5,50%

Bonos Empresas Bonos Bancarios Bonos Banco
Central/Gobierno

Otros/Caja Letras Hipotecarias

1

2


