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Duración del Fondo Indefinida

Patrimonio (USD '000) 

Valor Cuota Serie A (USD) 1,5089

Código Bolsa de Santiago  CFI-QGVAUS

Código Bloomberg CFI-QGVA

Año Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Año

2021 1,67% -3,04% 2,57% -4,20% 4,08% 0,82%

2022 -2,07% -7,97% 1,11% -7,88% 2,66% -10,22% 7,65% -4,10% -8,78% 5,76% 7,72% -2,53% -19,09%

2023 9,68% -3,69% -0,29% 1,67% -2,90% 5,61% 5,54% -4,08% -2,65% -2,72% 8,31% 6,33% 21,25%

2024 0,00% 5,61% 5,07% -0,48% 3,36% -1,03% 1,98% 2,74% 4,16% -1,36% 2,74% -2,90% 21,32%

2025 3,47% 1,30% -2,08% 0,81% 5,46% 3,09% -1,39% 6,10% 4,12% -1,80% 2,18% 1,41% 24,69%

2026 4,13% 4,13%

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Quest Global Value invierte de manera directa en acciones de compañías en

todo el mundo, basando su proceso de inversión en la filosofía conocida como

“Value Investing”. Ésta consiste en el análisis de cada emisor, su industria, sus

ventajas competitivas, sus perspectivas de crecimiento, su management y su

precio, entre otras consideraciones. De esta manera, Quest Global Value busca

generar un retorno importante en un horizonte de mediano y largo plazo.

5.664

Enero estuvo marcado por nuevas tensiones geopolíticas, esta vez entre Trump y Europa. El anuncio de aranceles adicionales para aquellos países que no se alinearan

con sus pretensiones sobre Groenlandia generó fuertes movimientos en los mercados. Los precios de los metales alcanzaron récords históricos, mientras que las tasas de

interés en Estados Unidos aumentaron y el dólar se depreció. En este contexto, los activos de Economías Emergentes y el oro fueron los principales beneficiados.

Finalmente, se alcanzó un acuerdo y el conflicto se desescaló.

En Estados Unidos, la Reserva Federal decidió mantener la tasa de referencia sin cambios, en el rango de 3,50%–3,75%, en una decisión alineada con las expectativas del

mercado. Esta postura se explicó por la mayor resiliencia de la economía estadounidense, reflejada en el crecimiento del PIB del tercer trimestre de 2025, que se ubicó

por sobre lo esperado, así como por una inflación que continúa relativamente elevada, impulsada en parte por el efecto transitorio de los aranceles. La reacción de los

activos fue moderada: el rendimiento del Treasury a 10 años registró un leve aumento durante el mes, cerrando en 4,24%, lo que representó un alza de 7 puntos base en

enero.

En la Zona Euro, las perspectivas apuntan a una recuperación que continúa siendo frágil y a la persistencia de un bajo crecimiento económico, lo que respalda la decisión

del BCE de mantener las tasas de interés en los niveles actuales, en un contexto donde la inflación de servicios mostró una aceleración durante enero.

En China, los datos recientes confirman una desaceleración persistente de la actividad, con caídas significativas en la inversión, la producción industrial y las ventas

minoristas. Estas debilidades reflejan excesos de capacidad generalizados en la economía, particularmente en sectores vinculados a la transición energética y a la

industria automotriz. El sector de la construcción es el que muestra la mayor contracción, consolidando la pérdida de dinamismo observada desde fines de 2024 y

comienzos de 2025. En este contexto, las autoridades chinas anunciaron un paquete de medidas monetarias y crediticias orientadas a estimular la actividad económica.

Los mercados accionarios cerraron el mes con retornos positivos, destacando el desempeño de los mercados emergentes (EM), impulsados por una rotación de flujos

hacia este tipo de activos. Este movimiento en los portafolios se explica por el mejor desempeño relativo de los EM, la búsqueda de mayor diversificación y el aumento

de la volatilidad política y comercial en Estados Unidos. En este contexto, el MSCI Emerging Markets subió 8,81% en enero, y en Asia, el índice Hang Seng registró una

variación mensual de 6,49%. En Europa, el desempeño también fue positivo. El índice STOXX Europe 600 avanzó 4,37 % en enero. En Estados Unidos, los principales

índices registraron leves alzas en enero: el S&P 500 avanzó 1,37% y el Nasdaq 0,95%. Este desempeño reflejó la pérdida de impulso de las grandes tecnológicas y una

mayor rotación hacia sectores como small caps, energía, consumo y defensa, en un contexto marcado por toma de utilidades, señales macroeconómicas mixtas y elevada

incertidumbre política.

En enero, el fondo registró una rentabilidad de 4,13%, acumulando igual rendimiento en lo que va del año. En el mismo período, su benchmark (ACWI) avanzó 2,83%

tanto en el mes como en el acumulado anual.

El mejor desempeño relativo del fondo frente a su benchmark se explicó principalmente por la acertada selección de acciones en cartera que exhibieron retornos

sobresalientes durante el mes. Destacaron Micron (+45,36%), Atalaya Mining (+22,68%), XP Inc (+19,18%), Alibaba (+18,10%) y OTP Bank (+18,03%), las que en conjunto

aportaron 3,57% al retorno total del fondo, siendo determinantes en su desempeño mensual.

Performance desde Incio - SERIE A (USD)

Principales 10 posiciones  (% de Activos) Diversificación por Sectores (% de Activos)

Diversificación por Geografía (% de Activos)

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información. 

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversión, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.

Rentabilidad Mensual Histórica (USD)

Comentario del Mes
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