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Av. Las Condes 11.700, Torre A, piso 10
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Contacto: Quest Administradora General de Fondos S.A
Teléfono: +56 (2) 2599 9000
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Quest Estrategia Activa es un fondo de inversion publico que invierte en
instrumentos de deuda, de capitalizacién y alternativos, emitidos tanto por

Moneda
Inicio Fondo

CLP

01 de junio 2023

emisores nacionales como extranjeros. A través de una estructura abierta se Dura.lcién.del Fondo Indefinida
seleccionan los mejores fondos de inversién locales por medio de una gestion de Patrimonio (CL? MM) $7.177
.. . . . Valor Cuota Serie A (CLP) $1.282,37
alocacion activa que busca entregar a sus aportantes una rentablidad de medianoy _ N
Cédigo Bolsa de Santiago CFIQEAA
largo plazo.
Rentabilidad Mensual Histérica
Afio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio*
Serie A - Rentabilidad en CLP
2023 0,49% 0,54% 0,43% -0,31% -1,31% 2,33% 2,87% 5,09%
2024 2,02% 2,35% 1,68% -1,60%  -0,14% 1,28% 0,94% 0,13% 0,70% 1,79% 1,32% 0,26% 11,20%
2025 1,04% -0,81%  -0,32% 0,76% 1,19% 1,25% 2,06% 1,26% 1,21% 0,45% 0,33% -0,31% 8,38%
2026 1,25% 1,25%
Performance Histdrico - SERIE A (CLP) Exposicion por Moneda
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COMENTARIO DEL MES
En enero, el escenario internacional estuvo marcado por nuevas tensiones geopoliticas entre Estados Unidos y Europa, luego de que el presidente Trump anunciara
aranceles adicionales para los paises que no se alinearan con sus pretensiones sobre Groenlandia. Esto generd episodios de volatilidad en los mercados: los precios de los
metales alcanzaron récords histéricos, las tasas en EE. UU. aumentaron y el ddlar se deprecid, favoreciendo a los activos de Economias Emergentes y al oro. Finalmente, se
alcanzd un acuerdo y el conflicto se desescald.
En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo la tasa de referencia en el rango 3,50%-3,75%, en linea con las expectativas. La decision se apoyd en la resiliencia de la
economia, con un PIB del 3T25 por sobre lo esperado, y en una inflacién aun elevada, influida parcialmente por el efecto transitorio de los aranceles. La reaccion del
mercado fue acotada: el Treasury a 10 afios cerrd en 4,24%, lo que implicé un alza de 7 puntos base en enero.
En renta fija corporativa, pese al aumento de la incertidumbre geopolitica, los spreads crediticios continuaron estrechdndose hacia minimos histdricos. High Yield y
Emerging Markets superaron a Investment Grade, apoyados en bajas tasas de default y en la apreciacion de monedas emergentes, respectivamente. El indice Bloomberg
Emerging Markets High Yield registré una rentabilidad cercana a 1,10%, mientras que los indices Bloomberg US Aggregate y Global Aggregate Corporate anotaron retornos
anuales aproximados de 0,10% y 0,40%, respectivamente.
En la Zona Euro, el crecimiento continta fragil, lo que llevé al BCE a mantener las tasas sin cambios, en un contexto donde la inflacion de servicios mostré aceleracion en

enero.
En China, los datos confirmaron una desaceleracion persistente desde fines de 2024 e inicios de 2025, con caidas en inversion, produccion industrial y ventas minoristas,
especialmente en construccidn. Ante este escenario, las autoridades anunciaron nuevas medidas monetarias y crediticias de estimulo.

Los mercados accionarios cerraron el mes con retornos positivos, destacando el desempefio de los mercados emergentes (EM), impulsados por una rotacion de flujos
hacia este tipo de activos. Este movimiento en los portafolios se explica por el mejor desempefio relativo de los EM, la busqueda de mayor diversificacion y el aumento de
la volatilidad politica y comercial en Estados Unidos. En este contexto, el MSCI Emerging Markets subié 8,81% en enero, y en Asia, el indice Hang Seng registré una
variacion mensual de 6,49%. En Europa, el desempefio también fue positivo. El indice STOXX Europe 600 avanzé 4,37 % en enero. En Estados Unidos, los principales
indices registraron leves alzas en enero: el S&P 500 avanzé 1,37% y el Nasdaq 0,95%. Este desempefio reflejo la pérdida de impulso de las grandes tecnoldgicas y una
mayor rotacion hacia sectores como small caps, energia, consumo y defensa, en un contexto marcado por toma de utilidades, sefiales macroecondmicas mixtas y elevada
incertidumbre politica.

En el ambito local, el Banco Central mantuvo la tasa de politica monetaria en 4,50%, con un tono mas bajista y expectativas de un recorte en marzo. El tipo de cambio
descendi6 hacia $865, equivalente a una apreciacién cercana a 5%, mientras que el IPSA acumulé un alza de 8,96% en enero.

En renta fija local, las tasas de los bonos de Tesoreria mostraron ajustes a la baja, especialmente en el tramo medio de la curva: los BTP a 5 afios cayeron 22 puntos base
hasta 4,95% y los BTP a 10 afios retrocedieron 5 puntos base a 5,34%. Las tasas en UF a 5 afios disminuyeron 23 puntos base hasta 2,06%, mientras que el BTU a 10 afios
subié marginalmente 3 puntos base, cerrando en 2,33%.

Durante el mes, el fondo incrementd su exposicion a renta fija internacional y a renta variable, tanto local como internacional.

En enero, la serie A del fondo obtuvo una rentabilidad de 1,25%, acumulando un retorno de 1,25% en lo que va del afio.

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee informacion.
El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Unicamente informacién relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.



