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QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda CLp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosofia de inversion se basa en el estudio de empresas y mercados, Duracién del Fondo Indefinida

Patrimonio del Fondo (CLP MM) 11.893

ademads de andlisis macroecondmico. De este modo, busca generar

una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco xa:or guo:a ser?e:(((czll:s; 122:‘;;2
o (“TPM”) alor Cuota serie 163,
Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. Codigo BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B
Cddigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI
Rentabilidad Nominal Mensual
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

SerieA 0,53% 090% 091% 0,83% 057% 0,41% 0,68% 0,65% 0,86% 0,44% 0,72% 0,38% 8,17%
SerieB  0,57% 0,93% 094% 086% 0,60% 0,46% 0,70% 0,68%  0,89% 0,48% 0,75% 0,41% 8,58%

Rentabilidad Anual Histérica

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
SerieA  6,65% 846%  3,45% 8,62% 560% 4,34% 3,79%  -3,81% 2,29% 11,19%  4,34% 8,27%  83,73%
Serie B 595%  4,76% 473%  -3,33% 2,75% 11,17%  4,86% 8,69%  46,29%

* Serie A inici6 operaciones el 01.07.2011. Serie B inicié operaciones el 01.01.2015

Perfomance Histérico 2 Distribucidn por Clasificacién de Riesgo (% del activo)

Retorno Total Acumulado serie A 42,78%
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Distribucién por Sector (% del activo) Distribucion por Tipo de Instrumento (% del activo)
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Centrales; 23,21% Central/Gobierno
BANCO CENTRAL 23,21% Duration (afios) 5,02 UF 72,87%
BANCO DE CHILE 6,64% YTM 7,06% cLp 23,85%
BANCO BICE 5,06% USHEDGE  3,27%
CAJA/OTROS 4,92%
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 4,04% BCU-2 1,75% BCP-2 441%  GT-10 4,17%
SECURITIZADO ABC 3,66% BCU-5 2,29% BCP-5 517%  GTI-10 1,90%
ENTEL 3,42% BCU-10 2,30% BCP-10 5,39% CLP/us$ 907,13
CGE TRANSMISION 3,27% TPM 4,75% Infl. 12M 3,20%
GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 3,23%
Comentario del Mes

En el dmbito externo, el afio 2025 estuvo marcado por la figura de Donald Trump, quien concentré gran parte de la atencion de los mercados
financieros. En abril, la imposicion de elevados aranceles generé un episodio de alta tension e increment6 los temores respecto de una escalada en
las disputas comerciales. Sin embargo, estos riesgos se moderaron posteriormente tras alcanzarse un acuerdo de caracter temporal, lo que
permitié una recuperacion en el sentimiento de mercado y una vision mas constructiva del escenario global. La capacidad de adaptacién mostrada
por la economia mundial frente a este contexto desafiante, junto con condiciones financieras progresivamente mas favorables, resulté clave para
sostener la actividad. Las principales economias avanzadas registraron recortes en las tasas de interés, mientras que la inflacién continué
convergiendo hacia los objetivos de los bancos centrales. En este contexto, el crecimiento del PIB se mantuvo en terreno positivo, aunque con un
desempefio heterogéneo entre regiones. La inteligencia artificial adquirié un rol protagénico durante el afio, impulsando fuertes inversiones por
parte de las grandes compaiiias tecnoldgicas, ante las expectativas de mejoras significativas en productividad y rentabilidad futura. En este marco,
los mercados accionarios de Estados Unidos, Europa y China cerraron el afio con ganancias sélidas, apoyadas principalmente en los sectores de
tecnologia, defensa y exportaciones. Adicionalmente, los precios de las materias primas mostraron un desempefio destacado. El cobre registré un
alza relevante, apoyado por una mayor demanda asociada a la transicion energética, la electrificacién y los desarrollos en inteligencia artificial,
junto con restricciones en la oferta. Por su parte, el oro se valorizé de manera significativa, consolidando su rol como activo refugio en un contexto
de incertidumbre geopolitica, expectativas de menores tasas de interés y un dolar mas débil. Por su parte, los mercados de renta fija también
exhibieron retornos positivos, favorecidos por el ciclo de recortes de tasas. No obstante, este desempefio estuvo acompafiado de episodios de
volatilidad en los rendimientos, reflejo de la incertidumbre en torno al ritmo de normalizacién monetaria y a los riesgos geopoliticos atin presentes.
En Estados Unidos, la Reserva Federal recort6 la tasa de referencia en tres oportunidades durante el afio, cerrando diciembre en un rango de
3,50%-3,75%. Esta decision respondid a sefiales de debilitamiento en el mercado laboral y a una inflacién que continué mostrando una trayectoria
de moderacién. En este contexto, el mercado de renta fija se vio favorecido por el cambio en el sesgo de la politica monetaria. Las tasas de los
bonos del Tesoro registraron descensos generalizados, destacando el bono a 10 afios, cuyo rendimiento cay6 en torno a 40 puntos base durante
2025, finalizando el afio en 4,17%.

En el dmbito local, durante 2025 se observé un punto de inflexion en el sentimiento del mercado, el cual comenzd a incorporar una perspectiva
mas favorable para la economia chilena. Se fue consolidando la vision de que el préximo gobierno tendra como ejes centrales el impulso al
crecimiento econdmico, la reactivacion de la inversion, la estabilidad macroecondmica y el fortalecimiento de la seguridad, lo que contribuyd a
mejorar las expectativas de los agentes economicos. En este contexto, los activos locales mostraron un desempefio destacado. El mercado
accionario registré una rentabilidad anual de 56,21%, mientras que el peso chileno se aprecié en torno a un 9% frente al délar. Asimismo, se
evidencié un mayor apetito por instrumentos de renta fija, lo que se tradujo en un desplazamiento significativo a la baja de la curva de
rendimientos. En paralelo, la inversion en capital fijo comenzé a mostrar sefiales de recuperacion, luego de dos afios consecutivos de caidas. Este
escenario estuvo acompafiado por una inflacién que retrocedié mas rapido de lo anticipado, cerrando el afio en 3,5%. Lo anterior abre espacio
para que, a comienzos de 2026, la inflacidn se situe transitoriamente por debajo de la meta de 3% del Banco Central, reforzando las expectativas
de un escenario monetario mds expansivo. En particular, los bonos de Tesoreria registraron ajustes relevantes a la baja en sus tasas, con
movimientos mds pronunciados en la curva en pesos. Los BTP a 5 afios disminuyeron en 71 puntos base, ubicdndose en torno a 5,17%, mientras
que los BTP a 10 afios retrocedieron 57 puntos base, hasta 5,39%. Por su parte, las tasas en UF también mostraron descensos, con caidas de 42 y
33 puntos base en los plazos de 5y 10 afios, alcanzando niveles de 2,29% (BTU 5 afios) y 2,30% (BTU 10 afios), respectivamente.

Durante el mes, el fondo mantuvo su exposicion en instrumentos de alta calidad crediticia, con un 72,87% del portafolio invertido en instrumentos
denominados en UF y una duracién promedio de 5 afios.

En diciembre, la serie A del fondo registré una rentabilidad de 0,38%, mientras que la serie B alcanz6 0,41%, acumulando retornos anuales de
8,17% y 8,58%, respectivamente. El buen desempefio del fondo durante el afio se explicé principalmente por la caida de las tasas de los bonos
gubernamentales, tanto en pesos como en UF, la compresion de los spreads crediticios y el favorable devengo de los instrumentos reales.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente.El fondo pasa a ser publico el dia 25/02/15. Rentabilidades anteriores corresponden a CHG Renta Local, su
antecesor. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una variacién de la UF de 2,80% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcién de valores. El presente informe contiene Ginicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo
de inversién, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



