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Contacto: Quest Administradora General de Fondos S.A

Teléfono: +56 (2) 2588 9000 o
Email: agf@questcapital.cl

Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

Quest Estrategia Activa es un fondo de inversién pulblico que invierte en Moneda CLP
instrumentos de deuda, de capitalizacién y alternativos, emitidos tanto por Inicio Fondo 01 de junio 2023

Gene

emisores nacionales como extranjeros. A través de una estructura abierta se Durz‘icién'del Fondo Indefinida
seleccionan los mejores fondos de inversion locales por medio de una gestion de Patrimonio (CLP_ MM) $6.857
alocacion activa que busca entregar a sus aportantes una rentablidad de mediano y V?"?r Cuota Serie A (FLP) $1.266,59
Codigo Bolsa de Santiago CFIQEAA
largo plazo.
dad Mensual Histdrica
Afio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afio*
Serie A - Rentabilidad en CLP
2023 0,49% 0,54% 0,43% -0,31% -1,31% 2,33% 2,87% 5,09%
2024 2,02% 2,35% 1,68% -1,60% -0,14% 1,28% 0,94% 0,13% 0,70% 1,79% 1,32% 0,26% 11,20%
2025 1,04% -0,81% -0,32% 0,76% 1,19% 1,25% 2,06% 1,26% 1,21% 0,45% 0,33% -0,31% 8,38%
Performance Histérico - SERIE A (CLP) Exposiciéon por Moneda
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COMENTARIO DEL MES

En el ambito internacional, 2025 estuvo marcado por la figura de Donald Trump, especialmente tras la imposicidn de elevados aranceles en abril, lo que genero tensiones
comerciales y volatilidad en los mercados. Estos riesgos se moderaron posteriormente con un acuerdo temporal, permitiendo una mejora en el sentimiento de mercado.
La economia global mostré capacidad de adaptacién, apoyada por condiciones financieras mas favorables, recortes de tasas en economias avanzadas y una inflacién
convergiendo hacia las metas de los bancos centrales, manteniéndose el crecimiento del PIB en terreno positivo, aunque heterogéneo.

La inteligencia artificial tuvo un rol protagénico, impulsando inversiones del sector tecnolégico y apoyando los sélidos retornos de los mercados accionarios de Estados
Unidos, Europa y China. Las materias primas también destacaron: el cobre registr6 un alza relevante por mayor demanda y restricciones de oferta, mientras que el oro se
valorizd significativamente como activo refugio. La renta fija mostré retornos positivos, favorecida por los recortes de tasas, aunque con episodios de volatilidad.

En Estados Unidos, la Reserva Federal recortd la tasa de referencia en tres ocasiones, cerrando diciembre en un rango de 3,50%-3,75%. Las tasas de los bonos del Tesoro
descendieron, destacando el bono a 10 afios, cuyo rendimiento cayd cerca de 40 puntos base en 2025, finalizando en 4,17%. Los spreads crediticios se mantuvieron muy
comprimidos, con mejor desempefio de High Yield y Emerging Markets frente a Investment Grade: el indice Bloomberg Emerging Markets High Yield registré un retorno
anual cercano a 12,5%, mientras que los indices Bloomberg US Aggregate y Global Aggregate Corporate alcanzaron aproximadamente 7,50% y 7,20%, respectivamente.

En la Zona Euro, el Banco Central Europeo realizé cuatro recortes de tasas, llevando la tasa de depdsito al 2% al cierre de 2025, en un contexto de inflacion convergente y
mayor resiliencia econdmica, lo que contribuyé a la apreciacion del euro. En China, se cumpliria la meta de crecimiento de 2025 gracias a estimulos y a la recuperaciéon
manufacturera, aunque persisten desafios hacia 2026 por la debilidad de la demanda internay la crisis inmobiliaria.

Los mercados accionarios cerraron el afio con retornos positivos, apoyados por un entorno de condiciones financieras mas favorables y mejores perspectivas
macroecondmicas. En Estados Unidos, los principales indices registraron leves retrocesos en diciembre: el S&P 500 cay6 0,05% y el Nasdaq retrocedié 0,53%, reflejando
en parte la toma de utilidades en el sector tecnoldgico tras su sélido desempefio a lo largo del afio. En términos acumulados, el S&P 500 anoté un incremento de 16,39%
en 2025, mientras que el Nasdaq avanzé 20,36%. En Asia, el indice Hang Seng registré una variacion mensual de -0,86%, aunque cerrd el afio con una significativa alza de
27,50%, impulsada por la recuperacion de algunos sectores ciclicos y tecnoldgicos. Por su parte, los mercados emergentes mostraron resultados destacados: el MSCI
Emerging Markets subid 2,74% en diciembre y finalizd el afio con un retorno de 30,58%. Este comportamiento estuvo apoyado por el cambio en la politica monetaria
global, con recortes de tasas en las principales economias, un délar més débil que alivio la carga de la deuda externa y fundamentos macroecondmicos mas sélidos. En
Europa, el desempefio también fue positivo. El indice STOXX Europe 600 avanzé 3,91% en diciembre y acumuld un crecimiento de 32,30% en el afio. Este resultado fue
impulsado principalmente por el buen rendimiento del sector bancario, las expectativas de un mayor gasto fiscal y un tono favorable en las ganancias corporativas.

En el dmbito local, durante 2025 mejord el sentimiento del mercado respecto de la economia chilena. El mercado accionario registré una rentabilidad anual de 56,21%,
mientras que el peso chileno se aprecié cerca de un 9% frente al ddlar. La inflacidn cerr6 el afio en 3,5%, abriendo espacio para que a comienzos de 2026 se ubique
transitoriamente bajo la meta de 3%. Las tasas de los bonos de Tesoreria descendieron significativamente: los BTP a 5y 10 afios cayeron 71 y 57 puntos base, ubicindose
en 5,17% vy 5,39%, respectivamente, mientras que las tasas en UF retrocedieron 42 y 33 puntos base, alcanzando 2,29% (BTU 5 afios) y 2,30% (BTU 10 afios).

En diciembre, la serie A del fondo obtuvo una rentabilidad de -0,31%, acumulando un retorno de 8,38% en lo que va del afio.

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee informacion.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Gnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversién, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.



