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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda cLp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
Duracion del Fondo Indefinida

filosofia de inversién se basa en el estudio de empresas y mercados,

ademas de analisis macroeconémico. De este modo, busca generar una Patrimonio del Fondo (CLP MM) 11.780
rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco Central Valor Cuota serfe A (CLP) 15.372,52
de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. VZ?|9F Cuota serie B (CLP) 16.097,60
Cdédigo BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B
Cédigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
SerieA  0,53% 0,90% 0,91% 0,83% 0,57% 0,41% 0,68% 0,65% 0,86% 0,44% 0,72% 7,77%
SerieB  0,57% 0,93% 0,94% 0,86% 0,60% 0,46%  0,70%  0,68%  0,89% 0,48%  0,75% 8,14%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
SerieA  6,65% 8,46%  3,45% 8,62%  560% 4,34%  3,79%  -3,81%  2,29%  11,19% 4,34%  827% 83,73%
Serie B 5,95% 4,76% 4,73% -3,33% 2,75% 11,17% 4,86% 8,69%  46,29%

* Serie A inicié operaciones el 01.07.2011. Serie B inici6 operaciones el 01.01.2015
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Principales emisores (% del activo) Principales Caracte

BANCO CENTRAL 19,75% Duration (afios) 5,00 UF 77,13%
BANCO DE CHILE 6,67% YTM 7,23% cLpP 19,49%
BANCO BICE 5,10% US HEDGE 3,37%
BANCO ESTADO 4,25%

SECURITIZADORA SECURITY S.A. 4,09% BCU-2 1,75% BCP-2 4,41% GT-10 4,02%
SECURITIZADO ABC 3,74% BCU-5 2,23% BCP-5 512% GTII-10 1,76%
CALICHERA 3,69% BCU-10 2,33% BCP-10 5,30% CLP/USS 928,16
ENTEL 3,43% TPM 4,75% Infl. 12M 3,20%

CGE TRANSMISION 3,27%

Comentario del Mes

En el dmbito externo, los mercados financieros globales mostraron una volatilidad moderada en noviembre, impulsada por las expectativas de
recortes en las tasas de interés de las economias desarrolladas, datos de inflacién mixtos y un repunte del comercio internacional, aunque con
presiones persistentes en los sectores de tecnologia y manufactura.

En Estados Unidos, la actividad econdmica mostré sefiales de moderacién: las ventas minoristas perdieron dinamismo y la confianza de los
consumidores cayé a minimos del afio, reflejando una mayor cautela ante un mercado laboral mas fragil y precios ain elevados. En contraste, el
mercado inmobiliario repunté gracias al retroceso de las tasas hipotecarias, lo que impulsé tanto las solicitudes de crédito como las ventas
pendientes. Las sefiales de desaceleracién del consumo y la moderacién de la inflacién subyacente han incrementado significativamente la
probabilidad de un recorte de tasas en diciembre, reforzando un escenario de politica monetaria mas expansiva hacia el cierre del afio y durante
2026. En el mercado de renta fija, las tasas de los bonos del Tesoro cerraron a la baja: el rendimiento del bono a 10 afios retrocedié 7 puntos base,
hasta 4,015%, en linea con las expectativas de un nuevo recorte de 25 puntos base en diciembre.

En el dmbito local, tras los resultados de las elecciones presidenciales, los mercados financieros reaccionaron positivamente al fortalecimiento de la
derecha y a la expectativa de un giro hacia politicas procrecimiento. En este contexto, la bolsa avanzé 7,42% en noviembre, acumulando una
ganancia de 50,95% en lo que va del afio, junto con una apreciacién del peso cercana al 1,65% y una disminucién en las tasas de interés. En
particular, los bonos de Tesoreria en Pesos se ajustaron con fuerza. La curva de rendimiento para estos instrumentos mantuvo el ajuste de entre 20 y
26 puntos base a la baja. Los BTP a 10 afios retrocedieron 26 puntos base, ubicdndose en torno a 5,30%, mientras que los de 5 afios cayeron 25
puntos base hasta 5,12%. En tanto, las tasas en UF registraron bajas de 6 y 5 puntos base en los plazos de 5y 10 afios, alcanzando 2,23% (BTU 5
afios) y 2,33% (BTU 10 afios), respectivamente.

Durante el mes, el fondo mantuvo su exposicién en instrumentos de alta calidad crediticia, con un 77,13% del portafolio invertido en instrumentos
denominados en UF y una duracién de 5 afios.

En noviembre, la serie A del fondo registrd una rentabilidad de 0,72%, mientras que la serie B alcanzé 0,75%, acumulando retornos anuales de 7,77%
y 8,14%, respectivamente. Este desempefo se explicd principalmente por la caida en las tasas de los bonos gubernamentales, tanto en pesos como
en UF.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente.El fondo pasa a ser publico el dia 25/02/15. Rentabilidades anteriores corresponden a CHG Renta Local, su

antecesor. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una variacion de la UF de 3,20% a 12 meses.
El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del
fondo de inversidn, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



