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Moneda CLP
Inicio Fondo 5 de julio de 2011
Duración del Fondo Indefinida
Patrimonio del Fondo (CLP MM)
Valor Cuota serie A (CLP)
Valor Cuota serie B (CLP)
Código BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B

Código Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Sep Nov

Serie A 0,53% 0,90% 0,91% 0,83% 0,57% 0,41%

Serie B 0,57% 0,93% 0,94% 0,86% 0,60% 0,46%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2024 Total

Serie A 6,65% 8,46% 3,45% 8,62% 5,60% 4,34% 83,73%

Serie B 5,95% 4,76% 46,29%

* Serie A inició operaciones el 01.07.2011. Serie B inició operaciones el 01.01.2015

BANCO CENTRAL 18,11% Duration (años) 75,46%

BANCO DE CHILE 6,89% YTM 21,03%

BANCO BICE 5,30% 3,51%

CAJA/OTROS 5,16%

BANCO ESTADO 4,47%

SECURITIZADORA SECURITY S.A. 4,10% BCU-2 BCP-2 GT-10 4,15%

CALICHERA 3,80% BCU-5 BCP-5 GTII-10 1,78%

SECURITIZADO ABC 3,66% BCU-10 BCP-10 CLP/US$ 962,39

ENTEL 3,60% TPM Infl. 12M

CGE TRANSMISION 3,41%

UF

CLP

US HEDGE
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Rentabilidad Anual Histórica
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QUEST RENTA LOCAL FONDO DE INVERSIÓN SEPTIEMBRE 2025

Objetivos del Fondo Características del Fondo

QUEST Renta Local Fondo de Inversión es un fondo que invierte en

todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su

filosofía de inversión se basa en el estudio de empresas y mercados,

además de análisis macroeconómico. De este modo, busca generar

una rentabilidad superior a la Tasa de Política Monetaria del Banco

Central de Chile (“TPM”) más 100 puntos base anuales.

11.363
15.194,83
15.900,99

Rentabilidad Nominal Mensual

2023

4,34%

4,86%

2025

6,52%

11,17%

11,19%

Perfomance Histórico Distribución por Clasificación de Riesgo (% del activo)

 

Antecedentes de Mercado (30/09/2025)

Comentario del Mes

NA

2,23%

2,34%

4,75%

4,57%

5,37%

5,64%

3,31%

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una

variación de la UF de 3,31% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo

de inversión, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.

En el ámbito externo, la Reserva Federal de Estados Unidos retomó su ciclo de flexibilización monetaria, recortando la tasa de Fed Funds en 25

puntos base, hasta el rango de 4,00% a 4,25%, en una decisión ampliamente anticipada por el mercado. Esta medida refleja un cambio estratégico

hacia una gestión más equilibrada de los riesgos, pasando de un enfoque centrado exclusivamente en la inflación a uno que incorpora la reciente

moderación del mercado laboral. La autoridad monetaria destacó que las decisiones futuras dependerán de la evolución de los datos y del balance

de riesgos. Los miembros del comité proyectaron dos nuevos recortes para lo que resta de 2025, y anticiparon uno adicional en 2026 y otro en

2027.En el frente económico, el crecimiento del segundo trimestre fue sólido, con una expansión anualizada de 3,8%, impulsada por el consumo

privado, la inversión corporativa y las exportaciones netas. La combinación de una política monetaria más expansiva, la resiliencia de la actividad y

las altas expectativas de ganancias corporativas continuará respaldando la tendencia alcista del mercado accionario. En el mercado de renta fija,

las tasas de los bonos del Tesoro cerraron a la baja. El rendimiento del bono a 10 años retrocedió 8 puntos base, hasta 4,15%, reforzando las

expectativas de un nuevo recorte de tasas en octubre.

En el entorno local, el Banco Central de Chile decidió mantener la Tasa de Política Monetaria en 4,75%, decisión adoptada de manera unánime. La

entidad acompañó esta determinación con un tono ligeramente más hawkish, reflejando su preocupación por la mayor persistencia de las

presiones inflacionarias. En el Informe de Política Monetaria (IPoM), el Banco Central proyectó un crecimiento para 2025 dentro del rango de

2,25% a 2,75%, con una media levemente superior a la estimada en informes previos. El consumo privado se ajustó al alza, con un crecimiento

esperado de 2,7%, mientras que la inversión se expandiría 5,5%. En materia de precios, la inflación se revisó al alza hasta 4,0%, y la subyacente a

3,7%. Con miras a 2026, se mantuvo la proyección de crecimiento entre 1,75% y 2,75%, con una inflación convergiendo al 3,0%. En los mercados

financieros, las tasas de interés en pesos y en UF registraron descensos, el peso chileno se apreció 0,30% y el IPSA avanzó 0,80% en el mes,

acumulando un incremento de 33,69% en lo que va del año. En el mercado de renta fija, las tasas nominales de los BTP a 2 y 5 años retrocedieron

10 y 1 puntos base, ubicándose en torno a 4,57% y 5,37%, respectivamente. En tanto, las tasas en UF mostraron caídas más pronunciadas, de 4 y

14 puntos base en los plazos de 5 y 10 años (BTU 5 años: 2,23%; BTU 10 años: 2,34%).

Durante el mes, el fondo mantuvo su exposición en instrumentos de alta calidad crediticia, con un 75,46% del portafolio invertido en instrumentos

en UF. Asimismo, la duración del portafolio se incrementó de manera marginal, pasando de 4,78 a 4,90 años.

En septiembre, la serie A del fondo registró una rentabilidad de 0,86%, mientras que la serie B alcanzó 0,89%, acumulando retornos anuales de

6,52% y 6,82%, respectivamente. Este desempeño se explicó principalmente por la caída en las tasas de los bonos gubernamentales.

Distribución por Sector (% del activo) Distribución por Tipo de Instrumento (% del activo)

Principales emisores (% del activo) Principales Características
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Retorno Total Acumulado serie A

Quest Renta Local - Serie A

Financiero; 
37,59%

Otros; 18,06%

Centrales; 18,11%

Inmobiliario; 9,58%

Telecomunicaciones; 5,94%
Materiales; 5,57%

52,06%

17,62% 18,11%

6,10% 6,12%

Bonos Empresas Bonos Bancarios Bonos Banco
Central/Gobierno

Letras Hipotecarias Otros/Caja

2


