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Rentabilidad Mensual Histérica
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo
Serie A - USD 3,15% -2,22% -4,19% -0,21% 5,84% 4,27% 1,20% 1,65% 2,60% 12,32%
SerieB-USD  3,23% 2,15%  -4,12%  -0,14% 5,92% 4,34% 1,28% 1,73% 2,67% 13,07%
Serie A - CLP 1,88% -5,20% -4,31% 0,06% 4,32% 3,32% 5,90% 0,45% 2,29% 8,46%
SerieB-CLP  1,96% 5,14%  -4,24% 0,13% 4,40% 3,40% 5,98% 0,53% 2,37% 9,19%
Rentabilidad Anual Histérica
Aiio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

SerieA-USD  1,92%  -1561%  22,77%  16,89%  10,24%  -17,75% 12,29%  9,41%
SerieB-USD  2,88%  -14,88%  23,53%  1791%  11,22%  -17,03% 13,30%  10,38%
SerieA-CLP  -0,85%  -4,62%  32,31%  10,99%  30,98%  -16,67% 15,08%  24,29%

Serie B- CLP 0,08% -3,80% 33,12% 11,95% 32,14% -15,94% 16,12% 25,41%
Performance Histérico - SERIE A (USD) Performance Histérico - SERIE B (USD)
Quest Global Equity - Serie A (USD) ACWI ETF ACWI ETF Quest Global Equity - Serie B (USD)
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Comentario del Mes

En septiembre, la Reserva Federal de Estados Unidos retomd su ciclo de flexibilizacion monetaria, recortando la tasa de Fed Funds en 25 puntos base, hasta el rango de 4,00%
a 4,25%, en una decision ampliamente anticipada por el mercado. Esta medida refleja un cambio estratégico hacia una gestiéon mas equilibrada de los riesgos, pasando de un
enfoque centrado exclusivamente en la inflacién a uno que incorpora la reciente moderacion del mercado laboral. La autoridad monetaria destacé que las decisiones futuras
dependeran de la evolucién de los datos y del balance de riesgos. Los miembros del comité proyectaron dos nuevos recortes para lo que resta de 2025, y anticiparon uno
adicional en 2026 y otro en 2027.En el frente econdmico, el crecimiento del segundo trimestre fue sélido, con una expansion anualizada de 3,8%, impulsada por el consumo
privado, la inversion corporativa y las exportaciones netas. La combinacion de una politica monetaria mas expansiva, la resiliencia de la actividad y las altas expectativas de
ganancias corporativas continuara respaldando la tendencia alcista del mercado accionario. En el mercado de renta fija, las tasas de los bonos del Tesoro cerraron a la baja. El
rendimiento del bono a 10 afios retrocedi6 8 puntos base, hasta 4,15%, reforzando las expectativas de un nuevo recorte de tasas en octubre.

En la Zona Euro, el Banco Central Europeo (BCE) mantuvo sin cambios sus tasas de interés por segunda reunion consecutiva. La presidenta Christine Lagarde reiteré que no
existe una senda predeterminada para la politica monetaria y que las decisiones continuardn tomandose reunién a reunién, en funcién de la evolucién de los datos.
Asimismo, el BCE revisé al alza sus proyecciones de crecimiento para 2025, reflejando una vision algo mas optimista sobre la actividad econdmica. En cuanto a los precios, la
inflacion anual se ubicé en 2,2% en septiembre, levemente por encima del objetivo del BCE, impulsada principalmente por el componente de servicios, mientras que la
inflacion subyacente se mantuvo en 2,3%. Estos resultados refuerzan la postura cautelosa del banco central y reducen las probabilidades de un recorte de tasas en el corto
plazo, lo que ha ejercido presion al alza sobre las tasas soberanas de la region.

En China, los indicadores recientes reflejan un segundo semestre mas desafiante para la economia. En agosto, la actividad mostréd una desaceleracion significativa: la
produccién industrial crecié apenas 5,2% interanual, su nivel mas bajo en un afio; las ventas minoristas se expandieron 3,4%, y la inversion fija practicamente se estanco,
evidenciando debilidad en sectores clave como vivienda, infraestructura y manufactura. El comercio exterior también sorprendid a la baja, con un crecimiento interanual de
4,4% en las exportaciones y de 1,3% en las importaciones. Este desempefio marcé el menor avance exportador en seis meses, afectado principalmente por la fuerte caida de
los envios a Estados Unidos, que retrocedieron 33,1% interanual. A su vez, el bajo dinamismo de las importaciones refleja la persistente fragilidad de la demanda interna. Esta
debilidad ha repercutido en el entorno de precios, intensificando las presiones deflacionarias que continian afectando a la economia. En respuesta, el gobierno anuncié un
paquete de estimulos orientado a impulsar el gasto en servicios y flexibilizar regulaciones cambiarias con el fin de atraer capital extranjero. No obstante, si bien las medidas
apuntan a contener la debilidad de la demanda, persisten dudas respecto a su alcance y sostenibilidad en el tiempo.

Los indices bursatiles cerraron septiembre con ganancias, impulsados por el optimismo en los sectores de tecnologia e inteligencia artificial, la moderacién de la inflacién, un
consumo sdlido en Estados Unidos, la continuidad de las expectativas de recortes de tasas por parte de la FED y la estabilidad de las ganancias corporativas. En Estados
Unidos, el S&P 500 avanz6 3,53%, mientras que el Nasdaq subid 5,61%, favorecido principalmente por el sector tecnoldgico y las expectativas de reduccién de tasas. En lo
que va del afio, el S&P 500 acumula un alza de 13,72% y el Nasdaq de 17,34%. En Asia, el Hang Seng registré un incremento mensual de 7,28% y un retorno anual de 33,65%,
beneficiado por las empresas tecnoldgicas, expectativas de apoyo gubernamental y el fortalecimiento del yuan, entre otros factores. En los mercados emergentes, el indice
MSCI Emerging Markets subié 6,96% en septiembre, acumulando un avance de 25,16% en el afio, impulsado por politicas monetarias acomodaticias, monedas emergentes
fortalecidas y un entorno macroeconémico favorable. En Europa, el desempefio mensual también fue positivo, con retornos acumulados en 2025 que superan a los de las
bolsas estadounidenses. El STOXX Europe 600 subid 1,94% en septiembre y acumula un incremento de 24,92% en lo que va del afio.

En septiembre, la serie B del fondo registré una rentabilidad en délares de 2,67%, acumulando un alza de 13,07% en lo que va del afio. Por su parte, el IShares MSCI ACWI ETF
subid 3,60% en el mes, alcanzando un alza anual de 18,56%. En términos de rentabilidad en pesos, la serie B mostrd un rendimiento de 2,37% en agosto, acumulando 9,19%
en el afio.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que ello garantice
la rentabilidad futura del mismo.



