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Quest Global Equity Fondo de Inversién integra una estrategia global de Asset Moneda CLP
Allocation por regiones y paises, ademas de una seleccion de los mejores gestores Inicio Fondo 02 de Noviembre de 2017
globales de renta variable en cada una de dichas regiones. Los gestores, Duracion delFondo Indefinida
seleccionados segdn un ranking de desempefio, a su vez se encontrardn en su Patrimonio (CLP MM) 6.586
mayoria registrados ante la CCR (Comision Clasificadora de Riesgo), pero no Valor Cuota Ser?eA(CLP) 2.137,37
necesariamente todos los fondos utilizados lo estaran. Se utilizaran preferentemente Va‘Ic{r Cuota Serie B ((_:LP) 2.297,33
series institucionales en su conformacion. Codigo Bolsa de Santiago CFIQGE-A / CFIQGE-8
Codigo Bloomberg CFIQGEA CI / CFIQGEB CI

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo

SerieA-USD  3,15% -2,22%  -4,19%  -0,21% 5,84% 4,27% 6,42%

SerieB-USD  3,23% 2,15%  -4,12%  -0,14% 5,92% 4,34% 6,88%

SerieA-CLP  1,88% -5,20%  -4,31% 0,06% 4,32% 3,32% -0,33%

SerieB-CLP  1,96% -5,14%  -4,24% 0,13% 4,40% 3,40% 0,11%

Aiio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

SerieA-USD  1,92%  -1561%  22,77%  16,89%  10,24%  -17,75% 12,29%  9,41%
SerieB-USD  2,88%  -14,88%  23,53%  17,91%  11,22%  -17,03% 13,30%  10,38%
SerieA-CLP  -0,85%  -4,62%  32,31%  10,99%  30,98%  -16,67% 15,08%  24,29%

SerieB-CLP  0,08% -3,80%  33,12%  11,95%  32,14%  -1594% 16,12%  25,41%
Performance Historico - SERIE A (USD) Performance Histérico - SERIE B (USD)
Quest Global Equity - Serie A (USD) ACWI ETF ACWI ETF Quest Global Equity - Serie B (USD)
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Comentario del Mes

Junio fue un mes de fuerte recuperacion en los mercados financieros globales, impulsado por una combinacién de factores que renovaron el apetito por riesgo entre los
inversionistas. Destacaron la continuidad de politicas monetarias moderadas, sefiales de distension comercial entre Estados Unidos y China, datos econdmicos resilientes
en EE. UU. y un repunte significativo del sector tecnoldgico. A pesar de que los riesgos geopoliticos —especialmente en Medio Oriente— mantuvieron un trasfondo de
incertidumbre para los mercados de materias primas y la estabilidad energética, el anuncio de un alto al fuego en el conflicto entre Israel e Iran mejord significativamente
el animo de los mercados. Esto se reflejé en una fuerte caida del precio del petréleo, alzas generalizadas en las bolsas y una marcada disminucion de la volatilidad.

En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo sin cambios su tasa de interés de referencia en el rango de 4,25 %-4,50 %, adoptando un tono cauteloso y enfocado en
monitorear el impacto de los aranceles sobre la inflacién. La autoridad monetaria reiteré una postura “dependiente de los datos”, indicando que altn se requieren sefiales
mas claras de una inflacién bajo control antes de considerar recortes. No obstante, el comunicado dejé abierta la posibilidad de realizar hasta dos recortes de tasa antes de
fin de afio, siempre que los datos macroecondémicos respalden esa decision. En los mercados de renta fija, los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense
registraron caidas a lo largo de toda la curva El rendimiento del bono a 10 afios cay6 desde 4,40 % a 4,23 %, reflejando un renovado optimismo respecto a la trayectoria de
la politica monetaria.

En la Zona Euro, la inflacién ha seguido disminuyendo, mientras que la actividad econdmica contintia mostrando sefiales de debilidad. En linea con lo anticipado por el
mercado, el Banco Central Europeo volvié a recortar su tasa de referencia, llevdndola a 2 %, un nivel cercano a su estimacion de tasa neutral. De cara a los préximos
meses, la autoridad monetaria evité comprometerse con un rumbo especifico, manteniendo una postura cautelosa y dependiente de los datos.

En China, los datos sectoriales publicados en junio mostraron un panorama mixto. Por un lado, se observé una aceleracién en las ventas minoristas; por otro, un
crecimiento mas moderado tanto en la produccién industrial como en la inversion. Esta ultima se vio nuevamente afectada por una fuerte caida en la inversion
inmobiliaria, reflejo de la prolongada crisis del sector. Ademas, los datos mas recientes confirman que las presiones deflacionarias persisten y probablemente continuaran
en el corto plazo, a pesar de los esfuerzos del gobierno por reactivar la demanda interna mediante diversos estimulos.

Los principales indices bursatiles globales cerraron junio con ganancias generalizadas, impulsados por una combinacion de factores: alivio en el frente geopolitico, caida en
el precio del petrdleo, sefiales de una desaceleracién moderada de la economia estadounidense, avances en las negociaciones comerciales y renovadas expectativas de
recortes de tasas por parte de la Reserva Federal, lo que reforzé el apetito por riesgo. En Estados Unidos, el S&P 500 subié un sélido 4,96 %, alcanzando nuevos maximos
histéricos, mientras que el Nasdaq se dispar6 un 6,57 %, impulsado por el buen desempefio de las empresas tecnoldgicas y el optimismo en torno al desarrollo de la
inteligencia artificial. En términos anuales, el Nasdaq acumula un alza de 5,48 %, y el S&P 500, de 5,50 %. En Europa, aunque el desempefio mensual fue mas moderado,
los retornos acumulados en el afio superan ampliamente a los de las bolsas estadounidenses. EI STOXX Europe 600 avanzé 2,26 % en junio y acumula un incremento de
21,22 % en lo que va del afio. En Asia, el Hang Seng tuvo un buen desempefio mensual, con un alza de 3,24 % y un retorno anual de 18,74 %, favorecido por un entorno
externo menos adverso. Por su parte, en los mercados emergentes, el indice MSCI Emerging Markets subié 5,65 % en el mes y acumula un retorno anual de 13,70 %.

En junio, la serie B del fondo registré una rentabilidad en ddlares de 4,34%, acumulando un alza de 6,88% en lo que va del afio. Por su parte, el IShares MSCI ACWI ETF
subi6 4,81% en el mes, alcanzando un alza anual de 10,29%. En términos de rentabilidad en pesos, la serie B mostré un rendimiento de 3,40% en junio, acumulando 0,11%
en el afio.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcién de valores. El presente informe contiene dnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que ello
garantice la rentabilidad futura del mismo.



